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ANALISIS DE LOS COMENTARIOS A LA
RESOLUCION CREG-018 DE 2007

ANTECEDENTES

La Comisién de Regulacién de Energia y Gas —CREG- hizo puiblica la Resolucion
CREG-018 de 2007 “Por la cual se ordena hacer publico un proyecto de resolucién de
caracter general que pretende adoptar la CREG, con el fin de adoptar el Reglamento
de la Subasta para la Asignacion de Obligaciones de Energia Firme y modificar
algunas disposiciones de la Resolucién CREG-071 de 2006,

Una vez transcurrido el plazo para comentarios, se recibieron 10s siguientes:

Entidad Radicado
ACOLGEN E-2007-003873
EEPPM E-2007-003890
GECELCA E-2007-003408
ISAGEN E-2007-003863
XM - E-2007-003892

ANALISIS DE COMENTARIOS

Para tener una mayor compresion de los comentarios, y su posterior analisis, se han
agrupado por cada una de las empresas, tal como aparece enseguida.
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ACOLGEN
Radicado CREG E-2007-003873

2. COMENTARIOS GENERALES AL FORMATO DE SUBASTA DE RELOJ
DESCENDENTE PROPUESTO POR CREG

21. RACIONALIDAD Y EFICIENCIA DE LAS SUBASTAS DE RELOJ
DESCENDENTE (SRD; DCA POR SU SIGLAS EN INGLES)

Comentario 1

“En el universo de las subastas posibles para enfrentar el problema de "adecuacion de
la generacion”, las SRD se caracterizan por ser notoriamente eficientes para
"descubrir el precio”. Los generadores deben entender cuanta energia firme estan
dispuestos a ofertar para cada nivel de precios, lo que les ayuda a definir su estrategia
en la subasta. El descubrimiento del precio promueve la eficiencia econdmica, dado
que, para los generadores que se comporten de manera competitiva, es éptimo ofertar
mientras el precio de la subasta exceda su costo de oportunidad. Al tiempo, la subasta
va reduciendo por decisién propia la oferta de generadores que incurren en pérdidas a
ese precio. En condiciones competitivas, el precio de cierre de la subasta resultante se
estableceria en un nivel donde la demanda es satisfecha por los oferentes mas
eficientes.

Para facilitar el descubrimiento del precio se deben reforzar algunas reglas de
actividad: por consideraciones practicas no es ideal que el precio caiga
aceleradamente a medida que avanza el proceso de la subasta porque podria suceder
que en la siguiente ronda de la subasta la nueva cantidad ofertada pudiera ser inferior
a la cantidad demandada. El procedimiento adoptado por CREG (solicitar a los
oferentes una curva de oferta decreciente en escalas que cubre el intervalo entre el
precio actual de la subaste y el de la siguiente ronda) reduce este riesgo al imponer un
mayor esfuerzo a los oferentes a quienes se les solicita desarrollar una funcién de
oferta en lugar de ofertar un anico valor de la cantidad ofertada en cada ronda.”

Los consultores han revisado aplicaciones de las SRD en otros mercados eléctricos
del mundo para la adquisicién de productos diversos (venta de activos de generacién,
servicios auxiliares, etc.) sin que se hayan reportado hasta la fecha problemas graves
en su aplicacion. Las SRD reducen la aparicién de los problemas que aquejan a las
subastas de sobre cerrado y ascendentes en productos de valor comun (que tienden a
producir situaciones denominadas "maldicién del ganador?' y son mas susceptibles a
la formacion de acuerdos colusivos)? La eleccidén de las SRD como instrumento de
asignacién es consistente con la naturaleza homogénea del producto subastado
("energia firme"). Si el producto hubiera sido "capacidad" y no "energia firme", el
descubrimiento de precios no jugaria un papel central, dado que las capacidades son
heterogéneas en tecnologia, localizacién en la red y nivel de despacho (en cuyo caso
seria recomendable usar otros disefios de subasta).
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Respuesta 1

En referencia al primer comentario es importante recordar que el subastador debe ser
una persona con un conocimiento y experiencia en procesos de subasta que le
permita establecer los decrementos éptimos de precio, con el fin de lograr un proceso
eficiente de descubrimiento de precios.

Con respecto al segundo comentario estamos de acuerdo.
2.2. BALANCE DEL PROCESO HASTA LA FECHA

Comentario 2

El éxito de las subastas depende no sélo de la pertinencia tedrica del instrumento y de
las reglas para asegurar su buen funcionamiento y prevenir el ejercicio de poder de
mercado, sino de los siguientes factores de implantacion: (i) entendimiento de las
limitaciones de contexto de cada convocatoria; (ii) formacion de expectativas comunes
y compartidas sobre la escasez, riesgo y remuneracién; (iii) creacién de confianza
entre regulador y agentes; (iv) preparacion cuidadosa y participacion inteligente de los
agentes.

Al examinar la propuesta general y el protocolo de la SRD, se encuentra que el
mecanismo propuesto por CREG tiene salvaguardias para limitar el poder de mercado
en sus diferentes facetas en la mayoria de los casos (colusién, comportamiento
depredador, bloqueo a la entrada) en la subasta. El techo implicito en la Funcién de
demanda de la Subasta (2CE) y el piso al precio de cierre (1.1 CE) mitigaria la
posibilidad de competencia insuficiente. Ademas, el piso de la funcion de demanda
(O.5CE) mitigaria el potencial de comportamiento depredador. Es necesario
determinar si los pardmetros de estas salvaguardias son suficientes para aminorar los
efectos de las diferentes modalidades de comportamiento anticompetitivo. Ademas, Si
bien la mayoria de alternativas de reglas de cierre de precio son razonables, su
eficiencia como instrumento de remuneracion y manejo de riesgo dependera de que el
Costo del Entrante (CE) y el Precio de Escasez (PE) estén calibrados apropiadamente.

El nuevo Cargo por Confiabilidad y el conjunto de medidas regulatorias asociadas
constituyen un avance conceptual sobre el anterior Cargo por Capacidad en dos
aspectos: la sefial de remuneracién tiene un horizonte de largo plazo, y se eliminan
algunos de los problemas de la asignacién centralizada porque ahora se usa la
competencia. La migracién a un instrumento de mercado conlleva unos costos y
riesgos que deben enfrentarse con suficiente antelacion. El voluminoso proceso de
verificacién previa, el caracter infrecuente y no previsible de las convocatorias, la
introduccion de riesgo sistémico (dado que la subasta se conviene en una modalidad
de compra Unica) y la incognita sobre los valores de CE y PE son algunos de los
aspectos que merecen un adecuado tratamiento y un ambiente de construccidén de
confianza y compromiso de todas las partes para que el proceso funcione bien y se
consolide.
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Respuesta 2.

En referencia a este punto es importante aclarar que el valor de los parametros CE y
PE asi como las reglas para su actualizacién se encuentran definidos en la regulacion
vigente, de la cual hace parte, entre olras, la Resolucién de convocatoria de la primera
subasta.

Con relacion a la incertidumbre asociada a la no previsibilidad de la convocatoria de
las subastas, en la Resolucién CREG-071 de 2006 esta prevista la realizacion anual
de subastas. Es importante destacar que el crecimiento de la demanda correlacionado
de manera importante a las condiciones macroecondémicas del pais hace que éste sea
un proceso dinamico que exige la evaluacién periédica de la necesidad 0 no de una
subasta de OEF, por lo fanto, esta es una situacién inherente al mercado mismo y no
al modelo regulatorio adoptado.

Comentario 3

La cantidad de aspectos que conforman la subasta y sus procesos aumentan su
vulnerabilidad, dado que las contingencias se multiplican. Como advertencia vale la
pena recordar que la literatura documenta algunos fracasos recientes del uso de
subastas en telecomunicaciones. Estos provienen de la adaptacion incompleta de
esquemas conceptualmente solidos o que han funcionado bien en otras
circunstancias, sin tener en cuenta las peculiaridades de estructura de industria y las
fluctuaciones de las politicas publicas.

Respuesta 3.

El esquema de Cargo por Confiabilidad y la subasta de OEF es el resultado de un
proceso que se ha construido considerando las particularidades del sector eléctrico
colombiano en este sentido el modelo adoptado incorpora los elementos necesarios
para lograr un proceso eficiente de asignacién de riesgos y formacién de precios.

3. COMENTARIOS ESPECIFICOS

Nuestros comentarios especificos se agrupan en tres temas; claridad algoritmica del
Reglamento y procesos complementarios; ajuste entre expectativas y asignaciones; y
estabilidad institucional del esquema. Los temas no pueden examinarse en forma
aislada, ya que las ventajas y debilidades de algunos se traspasan a otros. Cada tema
estd motivado por una lista de preguntas iniciales. Los asuntos discutidos sugieren
acciones que pueden mejorar la probabilidad de éxito de la subasta.

3.1. CLARIDAD ALGORITMICA DEL REGLAMENTO Y PROCESOS
COMPLEMENTARIOS

[¢Hay claridad de codificacién y preparacion suficientes para minimizar el potencial de
errores de cotizaciéon? ;Produce el proceso de subasta soluciones previsibles y
razonables en cada contingencia?.
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Comentario 4

a. Interpretaciones heterogéneas y reglamento tacito. En el mismo espiritu del
documento CREG "Nuevo Esquema para la Confiabilidad en el Suministro de Energia
Eléctrica -— Colombia, una Visibn de Largo Plazo" de marzo 7 de 2007, es
recomendable disefiar un manual interactivo con ejemplos ilustrativos sobre los
procesos en situaciones representativas, de forma que se elimine al maximo el
potencial de interpretaciones divergentes y errores de planificaciéon. La construccion de
funciones de oferta en cada ronda, la definicién explicita del precio de cierre en cada
caso de corte de las funciones de oferta con la curva definida por CREG para
representar al lado de la demanda y los Casos Especiales de insuficiencia deben
quedar suficientemente claros, especialmente para los nuevos inversionistas, para
quienes la codificacién tacita o que apele al conocimiento de la historia y
modificaciones regulatorias se convierte en elemento disuasivo a su entrada. El trabajo
de coordinacién con el Promotor de la subasta para lograr estos objetivos es crucial.
La labor pedagégica deberia extenderse al proceso de despacho de la ENFICC vy el
funcionamiento de los Anillos de Seguridad.

Respuesta 4.

La CREG ha venido desarrollando los mecanismos necesarios que permitan la
internalizacién del nuevo modelo tanto por parte de los agentes existentes como de los
potenciales inversionistas.

Comentario 5

b. Proceso de definicibn de parametros y tiempo suficiente de preparacién. Antes
de la ejecucion de la primera subasta, los generadores existentes y potenciales
necesitan conocer oportunamente los estudios soporte de los valores de CE y PE
definidos por la CREG, asi como disponer de tiempo suficiente para preparar sus
decisiones de participacion en el proceso, después de haberse definido la totalidad de
los requerimientos y caracteristicas de las subastas. Si esto no se cumpliera, el nivel
de incertidumbre sobre la Funcion de demanda de la Subasta y el poco tiempo para el
andlisis reduciria el nimero de interesados en entrar al proceso y destruiria las
bondades del esquema de reloj descendente (porque aumenta la probabilidad de
cotizaciones erraticas). La consulta en definicién y el tiempo adecuado de preparacion
se conhvierte en sefial positiva de compromiso regulatorio y evita la aparicién de
percepciones divergentes sobre la magnitud de las necesidades adicionales de
energia firme.

Respuesta 5,

Dentro del cronograma para la realizacion de la subasta se establecen los tiempos
necesarios para que los agentes generadores existentes e inversionistas puedan
realizar los analisis pertinentes para la participacién en la subasta. En referencia a los
fundamentos utilizados para la determinacion de los valores del CE y PE estos fueron
publicados por la Comisién en los Documentos CREG-026 de 2007 y CREG-047 de
2007 con el fin de que puedan ser analizados por los agentes interesados en participar
en la subasta.

D-084 SUBASTAS DE OBLIGACIONES DE ENERGIA FIRME



Sesiton No. 352

Comentario 6

e. Nuamero de rondas y homogeneidad de las duraciones. Una frecuencia baja de
rondas desalienta fa formacion de precios y una frecuencia muy alta puede inducir a
cotizaciones precipitadas. Los cambios drasticos en duraciones de ronda de acuerdo a
la competencia observada en rondas anteriores pueden conducir a comportamientos
extremos (Por ejemplo, aumentar la inercia o acelerar el proceso de cierre por arriba).
Se necesita la preparacién y difusion de un procedimiento para definir la duracion y
frecuencia de las rondas de acuerdo a criterios explicitos.

Respuesta 6.

En referencia a la duracion de las rondas es importante recordar que estas son
responsabilidad del subastador quien deberd determinar la duracién optima de las
mismas, los criterios para la duracién de las mismas obedecen al conocimiento del
subastador y a la evolucién misma del proceso de subasta, por lo tanto su
determinacion anticipada no seria factible.

Comentar_io 7

d. Salvaguardias adicionales contra poder de mercado dentro de la subasta. Al
conjunto de techos y pisos definidos debe determinarse, en consistencia con lo
expresado en el numeral 2.2., la salvaguardia necesaria para mitigar el potencial de
deprimir el precio si estos nuevos agentes han logrado comprometer la mayoria de su
energia en contratos de largo plazo antes de la subasta.

Respuesta 7.

La regulacién vigente establece una banda de precios que busca limitar el impacto que
los precios bajos podrian tener sobre los generadores existentes, en este sentido el
precio para los existentes no sera inferior a 0.5CE.

3.2. AJUSTE ENTRE EXPECTATIVAS Y ASIGNACIONES

[¢Corresponden las asighaciones y sus consecuencias a las expectativas del alto
gobierno. la CREG, los generadores existentes y potenciales, y los consumidores?]

Comentarios 8

a. Impactos de valores de parametros criticos para el éxito de la subasta. E| Costo
del Entrante (CE) y el Precio de Escasez (PE) deben elegirse con dos propésitos; (i)
calibrar la relacion entre pagos, riesgos y escasez; (ii} evitar los sesgos dominantes
hacia un tipo u otro de remuneracion (contratos, spot, energia firme), especialmente en
el mercado de contratos bilaterales. Existe una disyuntiva ("trade off") entre CE y PE
gue los consultores discutiran en detalle en un informe posterior a ACOLGEN. Baste
decir en esta ocasidon gque una calibracidén inconsistente puede introducir problemas a
la entrada de inversionistas, al apropiado funcionamiento del mercado spot y en los
niveles de contratacion. El precio PE deberia ser suficientemente alto para no afectar
el normal funcionamiento del mercado mayorista de energia y los costos eficientes
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reales del parque termoeléctrico. No conocemos estudios de definicion del CE,
parametro que se vuelve determinante si el precio de cierre se decide por uso del
precio techo (1.1CE) en condiciones de Oferta Insuficiente 0 Competencia Insuficiente.
Se necesitan estudios del impacto de CE y PE para que se cumpla la condiciéon de
éxito de las subastas mencionada en la Seccion 1 (permitir que los generadores tanto
existentes como entrantes se remuneren de manera consistente con el riesgo asumido
en cualquier combinacién prudente de instrumentos (spot, contratos bilaterales,
contribucién a la energia firme)). Por altimo, creemos que el procedimiento propuesto
de actualizacién de CE planteado en el numeral 2.4 del Anexo 2 de la Resolucién
CREG 071 de 2006 para la siguiente subasta puede deprimir sus valores futuros si el
precio de cierre actual es muy bajo (se estan ajustando valores no de acuerdo a las
perspectivas del mercado sino de su comportamiento pasado).

Respuesta 8.

La CREG ha publicado los documentos soporte para la determinacion de los
parametros CE y PE (Documentos CREG 026 de 2007 y CREG 047 de 2007), en los
cuales se evidencia que los valores establecidos para dichos parametros permiten
tener un proceso de subasta eficiente en la formacién de precios y la asignacion de
riesgos entre la demanda y la oferta. Dado que el valor del CE es una estimacién se
considera razonable su actualizacion utilizando los valores histéricos resultantes de los
procesos de subasta.

Comentario 9

b. Impacto de la Funcion de demanda de la Subasta. Las tres parejas (precio,
energia firme) con los valores (2CE, D-M2), (CE, D) y (0.5CE, D+M1) definen la
"funcién inversa de demanda" establecida en la Resolucion CREG 018 de 2007. Sin
embargo, no se conocen a la fecha los estudios empiricos que utilizaria la CREG para
fijar estos valores que tienen sin embargo un claro sentido econémico; por gjemplo, la
pareja (2CE, D-M2) establece que la demanda estaria dispuesta a pagar hasta 2CE
con tal de cubrir D-M2 de energia firma. En la medida que estas parejas son arbitrarias
[con excepcién probable de (CE, D)], la utilizacién del término "funcion inversa de
demanda" es no sélo incorrecta sino peligrosa pues puede abrir la puerta al litigio. De
acuerdo con el trabajo de Hobbs, la forma "funcidn inversa de demanda" tiene un
importante efecto sobre la forma como los generadores ofertan en el mercado La
diferencia de pendientes en torno de la dupla (CE, D) permite que los generadores
comiencen a ofertar de forma "agresiva" cuando la oferta excede D. Las alternativas
de mejora incluyen la estimacion de elasticidades precio o la solicitud de revelacién de
curvas de demanda, tal como se ha utilizado anteriormente en el caso del Estatuto de
Racionamiento.

Respuesta 9.

En este punto es importante resaltar que en la medida en que la demanda es un actor
pasivo en el proceso de subasta para la asignacién de obligaciones de energia firme,
la consideracion de un grado de elasticidad busca reducir el abuso de poder de
mercado, en aras de una formacién eficiente de precios.

11
D-084 SUBASTAS DE OBLIGACIONES DE ENERGIA FIRME



Sesion No. 352

Comentario 10

c. Casos Especiales del proceso de subasta. Si bien los casos de oferta
insuficiente y Competencia Insuficiente tienen justificacion microecondmica, la
situacién denominada Participacién Insuficiente (la energia firme de los generadores
entrantes es pequefia) implica la aplicacién de un techo al precio de cierre que no
podria justificarse si a la subasta se presentaran todos los generadores existentes sin
retiros temporales y ademas conh nuevas inversiones. En estos casos la subasta
deberia asumirse como competitiva y el techo podria eliminarse.

Respuesta 10.

La consideracion del criterio de participacion insuficiente se justifica en la medida que
busca garantizar que las externalidades negativas asociadas a los generadores con
una proporcién alta de la ENFICC existente no afecte la formacion del precio en el
proceso de subasta, teniendo en cuenta que un precio mayor resultante del proceso
de subasta se traslada a toda la ENFICC existente y no solo a la nueva inversion.

Comentario 11

d. Oferta tecnoldgica restringida por condiciones externas a la subasta. Si existen
cuellos de botella en la cadena de suministro de combustibles (produccién, transporte,
puerto, almacenamiento, etc.), la subasta de energfa firme simplemente trasladara
esas restricciones al mercado de generacién. El mercado de abastecimiento aguas
arriba podria obtener rentas que en Ultimas terminaran siendo pagadas por el lado de
la demanda eléctrica. Si las subastas se convocan antes de la puesta en marcha de
soluciones a los cuellos de botella de abastecimiento de combustibles, se corre el
riesgo de que, o no se realicen, o de que una restriccion temporal se traduzca en
decisiones de inversion ineficientes en generacién (efecto permanente). Las
restricciones mencionadas afectan mas a los nuevos inversionistas que a los
existentes y se convierten en barreras de contexto a su entrada,

Respuesta 11.

La evaluacion del tipo de tecnologia debe ser realizada por cada uno de los agentes,
asi como la incorporacion de las restricciones asociadas a cada una, en este sentido el
cargo por confiabilidad permite que sean los agentes quienes tomen las decisiones
optimas en materia de inversiones en generacion, y no restringe la participacion en la
subasta a un determinado tipo de tecnologia.

Comentario 12

e. Implicaciones sobre la produccién y transporte de gas. Desarrollando el punto
anterior para el caso especial del gas natural, la participacion en la subasta de plantas
térmicas que utilizan este combustible requiere una compleja coordinacién de
inversiones a lo largo de la cadena de suministro. Para garantizar "firmeza", tanto el
productor corno el transportista pueden necesitar inversiones adicionales. En tal caso,
la firma generadora térmica a gas debe armar un "paquete” contractual para participar
enh una subasta cuyo precio de referencia (cercano a CE) sélo tiene en cuenta el costo
de inversibn en generacién. El requerimiento y evaluacién de contratos 'firmes" se
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presenta como una dificil (y posiblemente abrumadora) tarea de supervisién para la
Comisién. Permitir mayor flexibilidad (a través por ejemplo del requerimiento de
garantias) facilitaria la ya compleja labor de disefio y negociacion de un "paquete”
contractual que garantice firmeza mediante inversiones adicionales en la cadena del
suministro de gas. Se sugiere ademas que el regulador haya puesto en marcha
medidas creibles para resolver cuellos de botella antes de realizar la primera subasta.

Respuesta 12

Las necesidades de combustible deben ser estructuradas por el generador, en este
orden de ideas es éste quien debe establecer los requerimientos y la estructura de
contratacion, asi como la mezcla de combustibles considerando el factor de despacho
de la planta de generacion, asi como la operacion durante los periodos de escasez.
En referencia a la exigencia de contratacion y la existencia de garantias es importante
recordar que, segin la regulacién vigente, los contratos solo se exigen un mes antes
del inicio del periodo de vigencia de la obligacién. Para los restantes afios el agente
que no dispone de contratos puede constituir las garantias establecidas en la
regulacion vigente.

El gas natural requiere de compromisos a largo plazo para su desarrollo, la exigencia
de contratos busca asegurar su suministro en el largo plazo. Sin embargo, para otros
combustibles como carbén y combustibles liquidos la exigencia de contratos es acorde
con la disponibilidad del mismo. Es asf como para el caso del carbén se debe asegurar
la existencia y potencial de las minas y el contrato se exige antes del periodo de
vigencia de la Obligacién. La exigencia del contrato o la garantia es acorde con el
pago de la firmeza.

Comentario 13

f. Obligaciones de contratacion de combustible. El esquema de subasta de
energia firme corresponde perfectamente a las opciones "swing" volumétricas usadas
en otros paises en combustibles (las cantidades despachadas pueden variar en
diferentes momentos del tiempo). Sin escasez de combustible ni restricciones en su
entrega, la asignacion éptima de riesgos de combustible al generador térmico debe ser
del tipo "back-to-back™: es suficiente que el generador suscriba una opcién "swing" de
suministro de combustible de acuerdo a las necesidades actualizadas de obligaciones
de energia firme. Exigencias superiores de contratacion firme y disponibilidad de
combustibles introduciria sobrecostos innecesarios a los consumidores. Ademas es
necesario romper con el sesgo a sélo ofrecer dos tipos basicos de contratos de
combustible (take-or-pay e interrumpibles), lo que dificulta el ajuste entre el mercado
eléctrico y de hidrocarburos. La negativa a aceptar "paquetes" contractuales
adaptados a las necesidades de la generacién podria considerarse como sintoma de
poder de mercado en el mercado de combustibles.

Respuesta 13.

La contratacién de opciones de combustible que garanticen que el agente generador
dispone del combustible requerido para cumplir su obligacién de energia firme son
factibles no solo dentro del esquema de cargo por confiabilidad sino dentro de la
regulacién del sector de gas expedida por la CREG y de las posibilidades con otros
combustibles.
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Comentario 14

g. Impacto de pardmetros de la subasta en la activacion y eficacia de los Anillos
de Seguridad. Si el Precio de Escasez (PE) fuera muy bajo, la participacion de la
demanda se inhibiria y los activos de Ultima instancia podrfan no entrar en
funcionamiento. La consistencia entre las disposiciones actuales sobre racionamiento
y las de los Anillos de Seguridad debe quedar asegurada antes de que el esquema
entre en funcionamiento, especialmente entre la curva de demanda para desconectar
y la Funcién de demanda de la subasta.

Respuesta 14.

La CREG actualmente se encuentra en el proceso de expedicion de la regulacion
aplicable a la demanda desconectable, en este proceso se tendran en cuenta estas
consideraciones.

3.3. ESTABILIDAD INSTITUCIONAL DEL ESQUEMA

[¢ Existen suficientes salvaguardias para preservar la estabilidad del Cargo por
Confiabilidad y reducir las tentaciones de intervencién?]

Comentario 15

Los asuntos mencionados en las sub-secciones 3.1 y 3.2, de no ser anticipados y
tratados cuidadosamente, pueden originar inconformidades que pueden deslegitimar el
proceso, introducir desconfianza o conducir a disputas. La mas critica de estas
inconformidades es que la expectativa de ingreso masivo de nuevos agentes no se
cumpla. La subasta es un instrumento que contribuye a aumentar la "disputabilidad"
del mercado pero no tiene potencia suficiente para resolver otros problemas de politica
publica.

Por elio, si las subastas estan bien disefiadas, son competitivas y son ampliamente
acatadas pero no aparecen nuevos inversionistas en el volumen esperado por el alto
gobiemo o el regulador, hay que evitar la tentacién de cambiarlas o de anticipar
convocatorias. El problema de promover la entrada de nuevos agentes debe ayudar a
resolverse removiendo restricciones externas al sector eléctrico como por ejemplo en
la cadena de suministro de combustibles y mejorando el clima de negocios y los
indices relevantes del competitividad del pals.

Respuesta 15.

La regulacién vigente contiene los mecanismos que buscan garantizar un resultado
eficiente del nuevo modelo de cargo por confiabilidad, en este sentido se incluye el
proceso de promocién de la subasta, asi como un conjunto de reglas que buscan fa
participacién de nuevos inversionistas.
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Comentario 16

Los siguientes asuntos de naturaleza general pueden complicar la estabilidad
institucional del esquema. Como se concluye, el mayor aporte de mitigacién proviene
del compromiso del regulador:

a. Comprador (nico y riesgo sistémico. En la practica, el problema de adecuacién
de la generacién se esta resolviendo con una subasta de compra Gnica que resuelve el
problema de coordinacién de inversiones adicionales. El potencial de introducir riesgos
sistémicos a la remuneracion y la eficiencia estatica y dindmica del mercado de
generacién es muy alto porque el subastador tiene el control de todo el proceso. Esta
vulnerabilidad proviene de la discrecionalidad de cambiar la légica o parametros de la
subasta o de convocar anticipadamente a nuevas subastas sin que haya finalizado el
periodo natural de las anteriores. El acto de subastar energia firme es similar a una
Oferta Publica de Acciones (OPA) para recibir "dividendos regulares” (Cargo por
Confiabilidad) y "dividendos contingentes" (energia denominada a PE). Las Subastas
de Reconfiguracién equivalen a un mercado secundario entre accionistas. El valor total
de estos dos tipos de dividendos puede cambiar en el momento en que se efecta una
nueva subasta que no corresponda a necesidades adicionales de energia firme. El
caso equivale a la practica corporativa de pagar dividendos en forma de acciones
("dividend stock"): el nimero de acciones aumenta, reduciéndose el valor de cada
accion. En nuestro caso, el valor nominal ("par value") de la energia de la subasta
anterior se devaluaria. El exceso de oferte resultante haria que los usuarios no
estuvieran dispuestos a pagar mayores 'dividendos regulares” y que probablemente
nunca se pagaran los "dividendos contingentes” (ni se reciban ingresos spot
suficientemente altos).

Respuesta 16.

Las condiciones necesarias para la realizacion de una subasta de OEF estéan definidas
en la regulacion vigente y pueden ser evaluadas por cada uno de los agentes
interesados en participar en las mismas, en este sentido dichas reglas no pueden ser
consideradas discrecionales.

Comentario 17

¢ Certificaciones de la asignacion de Obligaciones de Energia Firme y seguridad
Juridica. Las Certificaciones no estan protegidas por medidas legales de orden superior
a las regulatorias, ni garantizadas con fondos bloqueados, ni estan contratadas
bilateralmente con comercializadores. Por otro lado, no son titulos valores ni se puede
reclamar su pérdida de valor al lado de la demanda (la afirmacién de que las OEF
establecen un vinculo juridico con la demanda del mercado mayorista no se entiende).
En otras palabras, la seguridad juridica do las asignaciones de energia firme no
aumenta con las Certificaciones, ni la seguridad juridica del actual esquema es
superior a la del Cargo por Capacidad La figura de comprador Gnico que representa al
lado de la demanda le implicaria asumir el riesgo del mecanismo (y tener recurso
sobre los agentes que incumplen, ademas de asumir los costos de cambio de reglas o
mal uso del mecanismo). Legal y fiscalmente, la introduccién de mayor seguridad es
muy costosa. Se sugiere no crear altas expectativas sobre el papel de las
Certificaciones. El Unico elemento que introduce seguridad y consolida el nuevo
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esquema es el compromiso regulatorio y politico para mantener reglas del juego y
parametros sélidos, asi como la construccién de confianza con los agentes. Esto se
logra examinando amplia y abiertamente el disefio, asi como anunciando con tiempo
suficiente las decisiones y permitiendo el aprendizaje.

Respuesta 17.

Como se explico en el documento “ANALISIS DE LOS ASPECTOS RELEVANTES
RELACIONADQS CON LA SEGURIDAD JURIDICA EN MATERIA DEL CARGO POR
CONFIABILIDAD", la seguridad juridica no depende exclusivamente de un contrato y,
para el caso de las OEF, tampoco exclusivamente de la Certificacion que debe emitir
el Administrador de la Subasta. Tampoco se puede concluir que en el ordenamiento
juridico colombiano los titulos valores son los tnicos instrumentos que dan seguridad
juridica.

En el disefio del régimen juridico del nuevo Cargo por Confiabilidad la CREG puso
especial énfasis en la definicion de precisos instrumentos que le permitan a los
inversionistas un nivel adecuado de seguridad juridica, que no dependen de la
existencia de un contrato con el Estado sino principalmente de las caracteristicas del
nuevo régimen constitucional y legal que rige para el sector eléctrico, y en general de
los principales aspectos que la doctrina ha identificado como determinantes de la
seguridad en un determinado ordenamiento juridico, tales como la certeza en la
normatividad juridica aplicable a la transaccion; la estabilidad juridica en las normas
que regulan el Cargo por Confiabilidad; la claridad en la tipificacién o definicion de los
hechos juridicos y las consecuencias juridicas reguladas en las normas del Cargo; el
andlisis sobre el respeto de los jueces por la normatividad juridica expedida por la
CREG, principalmente en lo relacionado con el anterior Cargo por Capacidad; y los
medios probatorios para demostrar y hacer valer los derechos derivados de la
regulacion del Cargo; entre otros aspectos.

Como se explicé en el citado documento, la Certificacion que debe expedir el
Administrador de la Subasta es solo uno de estos distintos instrumentos con los que
se busca garantizar la seguridad juridica, en tanto proporciona a los agentes un medio
probatorio idéneo de acuerdo con el Cédigo de Procedimiento Civil, para ejercer el
derecho a probar garantizado en el Articulo 29 de la Constitucion Politica y, por tanto,
demostrar y hacer valor los derechos derivados de la regulacién del Cargo asi como
los demas elementos de los que depende la seguridad juridica.

La fuerza probatoria de dicha Certificacion depende entre otros, principalmente de los
articulos 29 de la Constitucion Politica y 175 y 251 del Cddigo de Procedimiento Civil,
normas de rango superior a la regulacion expedida por la CREG.

Finalmente, la regulaciéon vigente contiene las normas aplicables para mantener
actualizado el precio del Cargo por Confiabilidad al que se pagan las Obligaciones de
Energia Firme asociadas.
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EEPPM
Radicado CREG E-2007-003890

Comentario 18

1. Un inversionista al momento de tomar la decisién de construir un gran proyecto
de generacion debe incluir dentro de su evaluacion el riesgo asociado al hecho de que
la norma propuesta sélo le permite aspirar a la asignaciéon de una parte de la ENFICC
(maximo el 50% del crecimiento de la demanda para el afio de entrada en operacion) y
el resto queda sujeta a la incertidumbre de nuevas subastas. Por el contrario un
inversionista con un proyecto relativamente pequefio, si puede aspirar a alcanzar su
cierre financiero conociendo la asignacién de la totalidad de su ENFICC, obviamente
incurriendo en menores riesgos. Se presenta entonces una asimetria que en términos
generales introduce ineficiencia al mercado, puesto que todo agente racional preferira
menores riesgos en detrimento de grandes proyectos que en el largo plazo podrian
darle mayor economia y firmeza al sistema.

Por otra parte, al igual que como ocurre con un proyecto cuye periodo de construccion
sea igual o inferior al periodo de planeacion de la subasta, que si puede ofertar por la
totalidad del crecimiento de la demanda del respectivo afio, no vemos inconveniente
desde la éptica econémica, que un gran proyecto de generacién cubra la totalidad del
crecimiento de la demanda en un afio futuro.

Consideramos que desincentivar la entrada de proyectos hidroeléctricos de mediana o
gran capacidad no implica mayor eficiencia econdémica, por el contrario se
desaprovechan las economias de escala presentes en la inversidn y tampoco tiene
justificacion desde el punto de vista de la confiabilidad, pues ésta se garantiza
mediante la metodologia de calculo de la ENFICC hidraulica.

Restringir los incentivos para la participacion de las diferentes tecnologias tanto en
plazos de construccidn coma en magnitud de asignacién puede implicarle al pais no
solo el desaprovechamiento de su potencial hidroeléctrico, sino también el tener que
asumir riesgos asociados a la dependencia exclusiva de tecnologias que pueden
terminar siendo mas onerosas en términos de costos de produccion o inversion.

Basados en la experiencia sabemos que los proyectos de generacion que superen los
600 MW de capacidad instalada requieren periodos de construccion mayores al limite
definido en el articulo 31, por tanto sugerimos a la CREG que evalle la posibilidad de
establecer un limite de hasta 10 afios. Consideramos que esta modificacion del plazo
no periodica la formacion de precios de la subasta, y daria como beneficio adicional la
ampliacion de las opciones de expansion con las que podria contar el pais.

Respuesta 18.

El aprovechamiento de recursos debe ser acorde con el crecimiento de la demanda.
Es necesario mantener una reserva para generar el precio afio a afio, asl como
también mantener un margen para cubrir la incertidumbre en la proyeccion de
demanda & largo plazo.

Con relacién a la duracion de construccién la CREG emitié la Resolucion CREG 085
de 2007 en la que se amplia el periodo para proyectos grandes.
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Comentario 19

De lo expresado en el numeral 1.1 del Anexo 10 entendemos que una planta con
periodo de construcciéon superior al periodo de planeacion de la subasta hace su
declaracion de interés y se convierte en tomadora de precios para los afios en que le
sea asignada una obligacion de energia firme. Empresas Publicas de Medellin estima
necesario que en la resolucién definitiva se haga explicito que al momento de declarar
la intencion de participar para esta asignacion, el inversionista tenga la potestad de
definir una cantidad minima de asignacion y un precio limite por debajo del cual se
retira y no asume obligaciones con el sistema.

Respuesta 19.

En respuesta a este punto es importante aclarar que la obligacién solo se adquiere
una vez conocido el precio de cierre de la subasta, por lo tanto una vez conocido este
precio el generador tienen la facultad de no optar por la asignacién de obligaciones de
energia firme.

Comentario 20

Finalimente, no queda claro el significado de la afirmacion "La asignacién de las
Obligaciones de Energia Firme se hard considerando el orden de las asignaciones
previas para el afio t+k” consignada al final de los numerales a y b del punto 6 del
nuevo articulo 31, por lo que se debe precisar su redaccion.

Respuesta 20.

La propuesta de resolucion definitiva aclara el algoritmo para el célculo y asignacion
de este tipo de proyectos.

Comentario 21

2. Considerando que se derogaria el numeral 2.3 del Anexo 2 de la Resolucién
CREG 071 de 2006, y se dejaria vigente el numeral 2.4 del mismo Anexo, solicitamos
conocer las condiciones que sustituyen el numeral 2.3 para definir el modo de
actualizacion del Costo del Entrante.

Respuesta 21.
Se acepta y se hace la aclaracién respectiva.

3. Reglamento de la Subasta.

Comentario 22

18
D-084 SUBASTAS DE OBLIGACIONES DE ENERGIA FIRME



Sesion No. 352

Numeral 2.1.: Sustentada en el principio de transparencia y en desacuerdo con lo que
plantea el numeral 2.1 de las "Responsabilidades y deberes del Administrador de la
Subasta” en el item 14(Anexo 10 de la Resolucion 18), Empresas Puablicas de Medellin
considera que la informacion generada en el proceso de subasta debe ser de acceso
publico, al igual que hoy ocurre con la informacién del Mercado Mayorista de Energia.
El valor agregado que el administrador le dé es un negocio diferente que esta regido
por las leyes de propiedad intelectual y que no debe hacer parte de los temas
regulados por la Comision.

Respuesta 22,

Se acepta, solamente se considerara como propiedad del Administrador aquella
informacién que le dé valor agregado.

Comentario 23

Numerales 3.4 y 3.5.: En ellos se establecen los criterios para la definicién de las
funciones de oferta en la subasta y las ofertas de energia firme respaldadas con
plantas existentes. /Se podria interpretar que para las plantas especiales aplica lo
descrito en el numeral 3.57

Respuesta 23.

La propuesta de resolucién definitiva se incluye la aclaracién a que se refiere este
comentario

Comentario 24

Numeral 3.7.: Precisa que el valor del CE sera definido mediante la Resolucion de la
CREG que fijaré la oportunidad en que el ASIC debe llevar a cabo la subasta, y por
otra parte, el numeral 2.4 del anexo 2 de la Resolucion CREG 071 de 2006 establece
un mecanismo para actualizar el valor del CE. ;Cual de estos mecanismos prima para
determinar el valor futuro del CE? '

Respuesta 24.

Una vez se fije el primer valor para el CE, éste se actualizaré de conformidad con la
periodicidad y metodologia establecida en la Resolucién CREG-071 de 2006.

Comentario 25

Numeral 3.9.a.: El precio de apertura de la subasta sera definido en la Resolucion de
la CREG que fijara la oportunidad de llevar a cabo la subasta. No obstante lo anterior,
se define en el numeral 3.7 una funcién de demanda acotada por un precio
equivalente a 2CE, y de otra parte se fija el mismo valor para el limite superior de la
integral descrita en el numeral 3.10. Consideramos que estos dos elementos deben
guardar coherencia con el precio de apertura, pues de lo contrario se genera
incertidumbre acerca del desarrollo de la subasta. Considerando que la Resolucién
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CREG 031 de 2001 establece la oportunidad de la primera subasta y no define
expresamente el valor de apertura, ;se puede entender que equivale a 2CE?

Respuesta 25.

El precio de apertura de la primera subasta serd igual a 2CE de conformidad con lo
establecido en la resolucion CREG-071 de 2006.

Comentario 26

Numeral 3.10.: Empresas Publicas de Medellin propone que en vez de una funcion
para maximizar el excedente del consumidor, se relacionen los precios de cierre para
cada uno de los posibles casos que se puedan presentar al momento de la casacién
entre oferta y demanda. El consultor Cramton en la presentacion del cargo explicod de
una manera muy concreta estos casos y como determinar el precio de la subasta en
cada uno. Mediante esta propuesta consideramos que se brinda mayor claridad a los
agentes sobre el mecanismo de determinacion de dicho precio.

Respuesta 26.
En la propuesta de resolucién definitiva se incluye lo relativo a este comentario.

Comentario 27

Numeral 3.11.c.: Subasta Especial por Participacién Insuficiente. En el caso que se
materialice una subasta exitosa, donde los agentes existentes con participacién
importante en el mercado ingresen nuevas plantas de generacion y se sigan
correctamente todas las reglas de las subastas, es claro que el precio se forma
eficientemente y en libre competencia. En este escenario no existe ninguna
justificacion econdmica para que se acoten los precios. Entendemos esta regla como
una discriminacion injustificada simplemente por el hecho de ser existente y que
adicionalmente, no brinda una sefal econdmica eficiente, puesto que desincentiva a
los agentes que conocen el mercado y beneficia a nuevos actores que por lo general
requieran una prima mayor para cubrir riesgos de entrar a un mercado para ellos
desconocido.

Consideramos arbitrario que los agentes existentes se vean afectados por hechos de
los cuales no tienen control, como es la aparicién de agentes nuevos que ponderan de
manera diferentes los riesgos sistémicos de la potencial inversion. Es indispensable
conocer donde esta la ineficiencia econémica en el precio resultante y la asignacién de
una subasta en la que solamente participen agentes existentes con plantas nuevas, en
la cual se haya verificado el cumplimiento de las reglas de oferta suficiente y
competencia suficiente.

Respuesta 27.
Ver Respuesta 10
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Comentario 28

Numeral 3.12.: No es claro si la banda de precios aplica para plantas especiales, pues
en el titulo asi se establece, pero en el texto sélo se hace mencién a las plantas
existentes.

Respuesta 28.

Segun la resolucibn CREG-071 de 2006 las bandas de precios aplican de igual
manera para las plantas especiales.

GECELCA
Radicado CREG E-2007-003408

Comentario 29

El articulo 10 que modifica el articulo 31 de la CREG 071 de 2006 hace referencia a la
participacién en la subasta con plantas o unidades de generacién con periodos de
planeacion superiores al periodo de planeacion vigente pero en su texto dice: Quienes
desarrollen plantas o unidades de generacién con periodos de construccién superiores
al Periodo de Planeacion vigente pero inferiores e siete (7) anos, - -.". Consideramos
que se requiere hacer claridad si se hace referencia al periodo de planeacion o de
construccion de la planta, dado que estos periodos presentan ventanas de tiempo
diferentes.

Respuesta 29.
Se introdujo la aclaracién respectiva en la propuesta de resolucién definitiva.

Comentario 30

En el numeral 50 del articulo 31 de la CREG 071 de 2006 se establece la cantidad de
Obligaciones de Energia Firme asignadas antes de la subasta, dentro de la cual se
encuentra la asignacion de OEF a las plantas especiales. Para estas plantas
especiales ;Qué porcentaje de asignacién sobre su energia firme declarada recibirian
estas plantas para los afios de subasta y como se realizaria la reasignacion en caso
de disminucién de las cantidades previamente asignadas por incumplimiento de las
garantias u otros requisitos?

Respuesta 30.

La asignacién de OEF en la Subasta a agentes con plantas especiales sera por el
total de ia ENFICC declarada. Igualmente, si hay incumplimiento de requisitos,
no se asigna ai generador QEF por cantidades parciales de ENFICC. A dicho
generador solamente le podréan ser asignadas OEF en subasta posterior o en
subasta de reconfiguracion.
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Comentario 31

Para los casos en que exista exceso de oferta y se requiera utilizar el mecanismo de
subasta de sobre cerrado de primer precio ¢ Cuél seria el protocolo de esta subasta y
cuando se conoceria?

Respuesta 31.
El procedimiento para dicha subasta sera establecido posteriormente por la Comision.

Comentario 32

El articulo 20 del proyecto deroga los numerales 2.1, 2.2 y 2.3 del Anexo 2 de la
CREG 071 de 2006. Sin embargo, consideramos que el texto de los articulos 21 y 26
de la CREG 071 de 2006 debe ser revisado y clarificado, dado que su vigencia o
activacion de las situaciones consideradas son dependientes de los numerales
derogados. Asi mismo, por la misma causa consideramos necesaria la revision del
numeral 2.4 referente a la actualizacion del costo del entrante, dado que no es claro si
este procedimiento se aplicarla en la forma inicialmente definida en la CREG 071 de
2006.

Respuesta 32,
Se hace la aclaracion.

Comentario 33

Con respecto al Anexo 10 que se refiere al protocolo de la subasta, consideramos
necesario que se informe con suficiente anticipacion acerca de la frecuencia de las
rondas y la duracién de las mismas para lograr una mejor capacidad de respuesta de
los agentes participantes y por consiguiente una mayor competitividad. Asi mismo, se
deben establecer reglas que eviten el abuso de poder de mercado a través de
comportamientos como la oferta de Ultimo minuto (Auction bidding) o cualquier otra
forma de ejercicio de poder de mercado que sea susceptible el mecanismo de
subastas.

Respuesta 33.

Es el subastador quien define la duracién de cada una de las rondas einforma a cada
uno de los agentes participantes en la subasta.

El reglamento tiene previsto controles al abuso de posicion dominante, que se

consideran suficientes de acuerdo con la experiencia del consultor que apoyd a la
CREG en este desarrollo.

Comentario 34
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El numeral 2.6.2. Relacionado con la suspension parcial de la operacioén del sistema
de Subasta permite enviar las ofertas de energia firme via fax cuando se presenta ésta
situacién. Consideramos que se debe establecer unos formatos estandar para reporte
de ésta informacion para cada uno de las clases de oferta que podrian enviar cada
uno de los agentes habilitados para la misma.

Respuesta 34.
Se acepta

Comentario 35

El numeral 3.5 del Anexo 10 relacionado con las ofertas de energia firme respaldadas
con plantas o unidades de generacién existentes dice que su oferta debe ser igual a la
ENFICC declarada para el recurso que la respalde hasta el punto de retiros
temporales. Bajo esta premisa ¢Es posible en la plataforma tecnolégica que se va a
implementar que los generadores existentes ingresen una curva de oferta conformada
por bloques de energia entre la ENFICC declarada y el punto de retiro o Unicamente
podrian ingresar la ENFICC declarada y el punto de retiro (funcién de oferta)?

Respuesta 35.

Solo se puede ingresar la ENFICC declarada, la funcion de oferta de retiro debe ser
informada previamente al Administrador de Ja subasta.

ISAGEN
Radicado CREG E-2007-003863

La Resolucién CREG 018 de 2007 presenta basicamente dos aspectos a reglamentar
en relacién con el Cargo por Confiabilidad:

1) La participacién de plantas nuevas que tienen periodos de construcciéon de mas
de 3 afios y menos de 7 afios.

2) El Reglamento de la Subasta de Obligaciones de Energia Firme (OEF).
11  PARTICIPACION DE PLANTAS CON PERIODOS DE CONSTRUCCION
MAYOR AL PERIODO DE PLANEACION VIGENTE

El proyecto de resolucion plantea modificar el articulo 31 de la Resolucién CREG 071
de 2006.

ISAGEN encuentra que el desarrollo propuesto es mas preciso que el de la Resolucion
071 de 2006, sin embargo, consideramos necesario aclarar algunos aspectos
propuestos:
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Comentario 36

De acuerdo con la Resolucion CREG 071 de 20086, el Periodo de Planeacion es un
concepto relacionado c¢on la Subasta, mas no con las plantas y/o0 unidades de
generacion. En este sentido, es necesario ajustar el término e incluir las respectivas
definiciones o conceptos en los Articulos 2 y 19 de la Resolucion CREG 071 de 20086.

Respuesta 36.
Se acepta y se incluye la aclaraci

Comentario 37

Para ISAGEN es importante que quede explicita en la norma, la posibilidad de que el
agente rechace una posible asignacién de Obligacién de Energia Firme (OEF)
respaldada con su planta, cuando el precio aplicable no sea satisfactorio para el
propietario de la nueva planta, una vez conocido ¢l precio de cierre de la subasta
realizada el afio t para el afo t+p.

Una alternativa que puede utilizarse es que dentro de la informacion reportada
previamente a la realizacion de la subasta por parte de los agentes nuevos, éstos
indiquen un precio de reserva y la cantidad minima de Energia Firme aceptable,
entendida como aquella cantidad de asignacion de QEF por debajo de la cual el
agente no estaria dispuesto a construir su planta.

Respuesta 37.
Se acepta el comentario y se incluye en propuesta de resolucion definitiva.

Comentario 38

En el literal a del numeral 6 del Articulo 31 propuesto, es necesario aclarar el
procedimiento de asignacion planteado, ya que cuando se habla de que la asignacion
de las Obligaciones de Energia Firme se hara considerando el orden de las
asignaciones previas para el afio t+k, no se establece el ordenamiento al que se
refiere ni el procedimiento para obtenerlo.

Para evitar dicha ambigliedad y no tener discriminaciones sobre las nuevas plantas
gue aun no tengan ninguna asignacion previa, ISAGEN propone que el final del literal
a. del numeral 6 quede asf: "... La asignacioén de las Obligaciones de Energia Firme se
hara considerando las asignaciones previas para el afio t+k".

Respuesta 38.
Ver Respuesta 20
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Comentario 39

De acuerdo con lo especificado en los literales b y ¢ del numeral 6 del mismo articulo,
cuando la cantidad de Obligaciones de Energia Firme previamente asighadas para el
afio t+k sea mayor al 50% del incremento de la demanda y menor o igual al 80%, se
excluye la participacioén a algunas plantas con "Periodos Planeacion" superiores a p y
menores o iguales a 7 afios, sin razén aparente. Asi por ejemplo, en el caso del literal
¢, si en cualquier afio t+k, tal que 4=<k<=7, y si las obligaciones previamente
asignadas estan entre 60% y 80%, ninguna planta con "Periodo Planeacion" superior a
3 y menor a 7 afios podria participar.

A nuestro juicio se entenderia como un proceso que generaria barreras de entrada a
las plantas que estén en las condiciones indicadas.

Respuesta 39

Dado que existe una limitacion en la cantidad de obligaciones de energfa firme que se
asignan mediante este mecanismo, la propuesta no constituye un mecanismo para
crear una barrera a la entrada sino un mecanismo de asignacion de un bien escaso.

Comentario 40

En el literal d del Articulo 31 propuesto, se indica que se utilizaria un esquema de
subasta de sobre cerrado de primer precio para realizar la asignacioén en los casos en
que exista sobreoferta. Consideramos necesario advertir otros aspectos relacionados;

1. La sobreoferta a la que hace mencion el parrafo de dicho literal es para los
casos en que se tienen varias plantas compitiendo por dicha asignacion, no por la
sobreoferta que pudiera presentarse con un solo agente.

2, Deben adicionarse unas reglas basicas para el funcionamiento de esta subasta
de primer precio de sobre cerrado. Por ejemplo, el precio a ofertar o precio de reserva
para la planta debe ser menor al precio aplicable indicado en el nurmeral 1 del Articulo
31 propuesto y el precio aplicable a la planta o plantas ganadoras sera igual a su
precio de reserva (sistema pay as bid).

3. Falta establecer el procedimiento a seguir si eventualmente se presentan
condiciones de empate en la subasta de sobre cerrado. Una segunda ronda en
subasta de sobre cerrado solo entre los agentes empatados podria ser una solucion.

Respuesta 40
Ver Respuesta 31

Comentario 41

. Finalmente, respecto a este tema de participacion de plantas con periodo de
Planeacion superior al vigente, consideramos adecuado extenderlo genéricamente a
plantas con Periodo de Planeacion de hasta p+4 afos, siendo p el nimero de afos del
Periodo de Planeacién vigente. Esto permitiria incorporar plantas con periodos de
construcciéon aun mayores a los 7 anos, en los ¢casos en que el periodo de Planeacion
Vigente se aumentase de su valor actual (3 afios).
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Respuesta 41

Ver Respuesta 18 i
1.2 REGLAMENTO DE LA SUBASTA DE OBLIGACIONES DE ENERGIA FIRME

1.2.1 Reporte de Informacion sobre plantas o unidades de generacion nuevas

Comentario 42

. Consecuentemente con el punto anterior sobre la participacion de plantas con
periodos de construccion altos, es conveniente solicitar que todos los agentes con
plantas nuevas indiquen los precios de reserva y las cantidades minimas aceptables
de asignacion.

En la Declaracion de interés debe agregarse la manifestacion del agente que
representa una planta nueva de si permite fraccionar la cantidad de asignacién en una
subasta.

Respuesta 42,

Las reglas para el tratamiento de los puntos mencionados estan previstas en el
proyecto de resolucion propuesto.

Comentario 43

. Con relacion a los retiros temporales y definitivos, se indica que esta
informacion no debe divulgarse antes de la subasta o de lo contrario se considerara
como un acto contrario a la regulacién que afecta la debida realizacion de la Subasta.
Solicitamos indicar cuéles son las consecuencias de este acto y cudl es la entidad
competente para conocer del caso e imponer sanciones si asi resultare.

Respuesta 43
Esta referencia se elimina.

1.2.2 Organizacion de la Subasta

Comentario 44

. En el numeral consecutivo nimero 9 de las responsabilidades del
Administrador de la Subasta, se indica que debe Ordenar la suspension de la Subasta
cuando sea requerida por el Auditor o el Subastador. Consideramos que mas que
"Ordenar", el Administrador debe directamente hacer la suspensién, puesto que es el
ente que lleva a cabo dicho proceso.

Respuesta 44
Se acepta
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Comentario 45

. Por otro lado, ISAGEN no comparte el planteamiento de que toda la
Informacion de la Subasta sea de propiedad y dominio exclusivo del Administrador de
la Subasta, considerando que mucha de esta informacion es generada, remitida o
puesta por los agentes en el sistema de Subasta. No se encuentra razonable que el
Administrador se lucre por activos que indirectamente fueron entregados por terceros.
Igualmente, la forma de obtener por parte de los agentes a la informacion que tenga a
disposicién el Administrador de la Subasta, puede crear asimetrias entre los agentes
del mercado que no tengan la posibilidad de acceder a la consecucién de los datos.

Respuesta 45

Se acepta, pero es importante resaltar que el valor agregado a la informacion primaria
resultante de los procesos que realice el administrador es de su propiedad, por lo tanfo
la informacién de caréacter publico corresponde a la informacion primaria.

Comentario 46

. En el aparte 15 del numeral 2.5 del proyecto de Anexo 10 de la resolucién
CREG- 071 de 2006 -Sistema de Subasta- se hace mencién a las condiciones de
retiro temporal, donde el Administrador hara uso de la Funcién de Oferta de retiro
enviada por el agente respectivo.

Con el 4animo de dar coherencia a toda la reglamentacion del Cargo por Confiabilidad,
es necesario modificar las definiciones que aparecen en el Articulo 2 de la Resolucion
CREG 071 de 2006 sohre Retiro Temporal o Definitivo de Plantas y/o Unidades de
Generacion de las subastas de obligaciones de Energia Firme. Estas definiciones se
apartan conceptualmente de lo indicado en este aparte 15 y del numeral 1.2 Reporte
de Informacion de plantas o unidades de generacién existentes, del Anexo 10
propuesto.

Respuesta 46
Se acepta.

1.2.3 Subasta para la asignacién de OEF

Comentario 47

. En el numeral 3.4 del proyecto de Reglamento de la Subasta — Funcién de
Oferta -, se indica que la cantidad de energia firme asociada a cada uno de los
Bloques ofertados debera estar expresada en kWh-dia con cuatro cifras decimales.
Consideramos conveniente definir el término "Bloque”, por cuanto puede interpretarse
como que se puede definir un precio de oferta diferente para distintas magnitudes de
Energia Firme (entre cero y la ENFICC).

Respuesta 47
Se acepta la observacion.

27
D-084 SUBASTAS DE OBLIGACIONES DE ENERGIA FIRME



Sesidn No. 352

Comentario 48

. En el numeral 3.10, Determinacion del Precio de Cierre de la Subasta, se
establece el criterio para definir el Precio de Cierre de la Subasta, que es el de
maximizar el excedente del consumidor. No obstante, en la ecuacion presentada no
esta explicita la restriccion de las ofertas no fraccionables de las plantas nuevas.

Respuesta 48
Esta condicién se incluye en la propuesta de resolucion definitiva.

Comentario 49

La CREG en el numeral 3.11 presenta los casos especiales del proceso de subasta
que dan lugar a llamarla especial. Con relacion al tercer criterio, denominado
Participacion Insuficiente, aunque entendemos que se ha presentado para efectos de
tener indirectamente un control al poder de mercado, creemos necesario que la CREG
indique los criterios que subyacen al mismo. Contrario a este criterio, esta también el
argumento a que los precios de prima mas bajos probablemente provendrian de los
agentes que actualmente operan en el mercado, atribuibles a economias de escala.

Consideramos importante que se establezcan controles al abuso del poder de
mercado en esta transaccion, pero es necesario que este control no desincentive la
participacion de los agentes que actualmente operan en el SIN.

Respuesta 49
Ver Respuesta 10

Comentario 50

De otro lado, es necesario que se precise el Precio del Cargo por Confiabilidad (PCC)
aplicable a las Plantas Especiales en el caso de declarar una subasta como de
participacién insuficiente (literal ¢).

Respuesta 50
En la propuesta de resolucién definitiva se precisa este aspecto.

Comentario 51

Con base en estos casos de subasta especial, consideramos que debe derogarse o
modificarse el articulo 27 de la Resolucion CREG 071 de 2006.

Respuesta 51
En la propuesta de propuesta de resolucion definitiva se aclara este aspecto.

28
D-084 SUBASTAS DE OBLIGACIONES DE ENERGIA FIRME



Sesion No. 352

Comentario 52

. El numeral 3.12, Banda de precios aplicables a las plantas o unidades de
generacion existentes o especiales en las primeras tres subastas, no desarrolla la
aplicacion para las plantas especiales.

Respuesta 52
‘Se incluye en la propuesta de resolucién definitiva

XM
Radicado CREG E-2007-003892

Comentario 53

En el Articulo 1 que modifica el Articulo 31 de la Resolucion CREO 071 de 20086,
establece “La asignacion de las Obligaciones de Energia Firme se hara considerando
el orden de las asignaciones previas para el afio t+k. ". Al respecto consideramos debe
aclarase la forma en que se dard aplicacién al mencionado orden.

Respuesta 53
Ver Respuesta 20

Comentario 54

Adicionalmente, no es clara la razén por la cual en el literal ¢ no se incluye, como en
los demas literales, la aplicacion de dicho orden.

Respuesta 54
Ver Respuesta 20

Comentario 55

. En el Articulo 1 que modifica el Articulo 31 de la Resolucion CREG 071 de
2006, se establece en el numeral 4 “Se determinara el incremento de demanda para
cada uno de los siete (7) afos siguientes al afo de realizacién de la subasta”. Al
respecto consideramos debe aclarase la forma en que se determinard dicho
incremento.

Respuesta 55
Ver Respuesta 20

Comentario 56

. En el numeral 6 del Articulo 1, que modifica el Articulo 31 de la Resolucién
CREG 071 de 2006, debe aclarase si la cantidad previamente asignada corresponde a
las Obligaciones de Energia Firme asignadas a plantas o unidades nuevas o
especiales en fechas anteriores, sin incluir las Plantas no Despachadas Centralmente.
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Asi mismo, es necesario aclarar respecto de qué afio se miden los porcentajes de
incremento de la demanda.

Respuesta 56
Ver Respuesta 20

Comentario 57

. En el Articulo 1 que modifica el Articulo 31 de la Resolucién CREG 071 de
2006, se hace referencia a periodos de construccion superiores al Periodo de
Planeacion... ", entendemos que en concordancia con el titulo del mencionado Articulo
se debe hacer referencia a Periodos de Planeacion superiores al Periodo de
Planeacién Vigente.

Respuesta 57
En la propuesta de resolucion definitiva se hace esta aclaracion.

Comentario 58

. En el Articulo 1 que modifica el Articulo 31 de la Resolucién CREG 071 de
2006 no hace referencia de un mecanismo de subasta de sobre cerrado de primer
precio. Es necesario definir las responsabilidades y reglas para la aplicacion de este
mecanismo.

Respuesta 58
Ver Respuesta 31

Comentario 59

. Debe incluirse la regla para la asignacion de Obligaciones de Energia Firme de
aquellos recursos que entran en operacion comercial en el intermedio de un afio (1 de
diciembre a 30 de noviembre). iSe entenderia que cuando un recurso entra en
operacion comercial en el intermedio de un aiio de vigencia de la obligacién, a este
recurso sélo se le podra asignar Obligaciones de Energia Firme y su respectiva
remuneracion a partir del inicio del siguiente periodo de vigencia, es decir, el primero
de diciembre mas proximo?

Respuesta 59

Las asignaciones de obligaciones de energia firme solo se realizan para el afio
completo de vigencia, por lo tanto la interpretacion es correcta.

Comentario 60

. En el Articulo 2 se derogé el numeral 2.3 de Anexo 2 de la Resolucion CREG
071 de 2006, al respecto debe tenerse en cuenta que dicho numeral indicaba el precio
de apertura de la subasta (dos veces el CE), quedando, por tanto indefinido el precio
de apertura de la primera subasta.

30
D-084 SUBASTAS DE OBLIGACIONES DE ENERGIA FIRME



Nesion No, 352

Respuesta 60
Se incluye en la propuesta de resolucién definitiva.

Comentario 61 _
. En el Articulo 3 se hace alusion a la Resolucién CREG 071 de 2007. Debe ser
de 2006.

Respuesta 61
En la propuesta de resolucién definitiva se incluye la correccion,

Comentario 62

. En el Anexo 10, numeral 2.1, Responsabilidades y deberes del Administrador
de la Subasta, numeral 3, debe aclarase el alcance de la capacitacion a cargo del
Administrador de la Subasta, teniendo en cuenta que, por ejemplo, pueden existir
participantes en el exterior.

Respuesta 62

El proceso de capacitacion debe ser definido por el Administrador, asi como las
condiciones y caracteristicas de la misma.

Comentario 63

En el Anexo 10, numeral 2.1, Responsabilidades y deberes del Administrador de la
Subasta, numeral 11, entendemos que establecer los canales formales de
comunicacion tiene el alcance de definicion y no se entiende que los medios deben ser
suministrados por el Administrador de la Subasta a los agentes.

Respuesta 63
Los medios deben ser suministrados por los agentes.

Comentario 64

. En el Anexo 10, numeral 2.1, Responsabilidades y deberes del Administrador
de la Subasta, numeral 12: "Realizar auditorias operativas a los sistemas
computacionales y de comunicaciones de que disponen los agentes para participar en
la Subasta de Obligaciones de Energia Firme". Debe considerarse la posibilidad de
que algunos de estos sistemas puedan estar ubicados fuera del pais, auditar los
mismos implicaria altisimos costos para el Administrador de la Subasta.

Respuesta 64

Se limita a los ubicados en e/ territorio nacional.

Comentario 65

De otra parte, debe definirse el alcance para el Administrador de la Subasta de las
auditorias operativas a los sistemas computacionales y de comunicaciones de los
agentes.
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Respuesta 65
En la propuesta de resolucién definitiva se incluye la precisién sobre este punto.

Comentario 66

. En el Anexo 10, numeral 2.3 Responsabilidades y Deberes del Subastador, se
establece en el numeral 4: "Remitir a la CREG un informe, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la finalizacién de la subasta en el que evalué, sin ambigliedades, el grado
de eficiencia y los resultados obtenidos.". Al respecto consideramos debe definirse la
forma en que se cuantificara el "grado de eficiencia”

Respuesta 66
Se refiere a la clasificacién de subasta segin establece la misma resolucion.

Comentario 67

. En el Anexo 10, numeral 2.5 Sistema de Subasta, se establece en el numeral
15: "Para los agentes que representan unicamente plantas o unidades de generacion
existentes serd opcional disponer de la plataforma tecnoldgica requerida para
participar en la subasta de Obligaciones de Energia Firme, para lo cual deberan
informar de dicha situacién al Administrador En caso de que el agente opte por no
disponer de esta plataforma tecnolégica, durante la Subasta la ENFICC declarada
para cada una de las plantas 0 unidades existentes se considerara ofertada a cada
nivel de precio hasta el punto en el cual se alcancen las condiciones de retiro temporal
cuando estas hayan sido informadas por el agente, momento en el cual el
Administrador hara uso de la Funcion de Oferta de retiro enviada por el agente
respectivo" Considerando que la participacion de los agentes existentes en la subasta
esta limitada a la funcién de oferta de retiro eénviada previamente, no se entiende la
necesidad de que estos agentes participen activamente en la subasta. ;Podrian
hacerlo como observadores y que el sistema automaticamente tome la funcién de
ofetta de retiro temporal?

Respuesta 67

Si bien la participacién del agente no es activa durante el proceso de subasta con
precios superiores al 80% del CE, es potestad de éste contar 0 no con el sistema
computacional.

Comentario 68

. En el Anexo 10, numeral 2.5 Sistema de Subasta, se establece en el numeral
11: “El Administrador de la Subasta no sera responsable por la suspensién o
interrupcion de los servicios, ni por las deficiencias mecdnicas, electronicas o de
software que se observen en la prestacion del servicio, derivadas de las limitaciones
tecnolégicas propias del sistema computacional, ni por cualquier otro fhecho que
escape al control del Administrador, como caso fortuito 0 de fuerza mayor No obstante,
es obligacion del Administrador contar con los sistemas de respaldo necesarios para el
correcto funcionamiento del sistema. Al respecto consideramos debe definirse el
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alcance del respaldo requerido y los eventos ante los cuales debe darse dicho
respaldo. ,

Respuesta 68

Los sistemas de respaldo deben ser definidos por el Administrador con el objetivo de
que el sistema opere con un grado alto de confiabilidad, dentro de las limitaciones
técnicas y econbmicas existentes.

Comentario 69

. En el Anexo 10, numeral 2.5 Sistema de Subasta, se establece en el numeral
13: 'Aquellos agentes cuyos sistemas computacionales o de comunicaciones no
cumplan con los requisitos establecidos solo podran participar en la Subasta para la
Asignacién de Obligaciones de Energia firme haciendo uso de las estaciones de
trabajo habilitadas para tal fin en las oficinas del Administrador. Los costos de dichas
estaciones de trabajo seran asumidos por cada uno de los agentes que deban hacer
uso de los mismos.” Al respecto consideramos que estos costos deben asignarse con
independencia de su uso, ya que es factible que deba disponerse de los equipos y
facilidades y no sean usados.

Respuesta 69
En la propuesta de resolucién definitiva se hace la claridad.

Comentario 70

En el Anexo 10, numeral 2.5 Sistema de Subasta, se establece en el numeral 12 la
auditoria a los sistemas computacionales y de comunicaciones, al respecto debe
definirse a cargo de quién estarian los costos que implique dicha auditoria.

Respuesta 70
Se acepta; en la propuesta de resolucion definitiva se precisa este aspecto.

Comentario 71

En el Anexo 10. Numeral 2.6.2 Suspensién parcial de la operacién del Sistema de
Subasta, se establece "Se entendera como ‘suspension parcial de la operacion del
Sistema de Subasta la falla asociada a las estaciones de trabajo de cualquiera de los
agentes o de sus sistemas de comunicacién. Cuando se presente la suspension
parcial de la operacion del Sistema de Subasta el agente cuya estacion de trabajo o
sistema de informacién falld debera remitir via Fax las ofertas de energia firme
cumpliendo con la reglamentacion vigente. Dichas ofertas seran ingresadas al Sistema
de Subasta por el Administrador” Al respecto consideramos que pueden presentarse
inconvenientes con la trascripciéon del fax a los medios electronicos por parte del
Administrador de la Subasta, maxime que el remitente no tendria forma de validar la
trascripcion en tiempo real.

De otra parte, debe tenerse en cuenta que el tiempo de remision del fax y su
trascripcion podria ser superior al tiempo requerido por un agente para informar su
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funcion de oferta directamente a través del sistema. Mientras se realiza el proceso de
trascripcién deberia darse una suspension total de la subasta.

Respuesta 71

Se acepta el comentario: el administrador se encarga de establecer el mecanismo
idéneo de respaldo.

Comentario 72

. En el Anexo 10, numeral 2.7 se establece la asignacion de claves de acceso al
sistema de subasta; sin embargo, esta verificacion también puede hacerse a través de
firma digital.

Respuesta 72
Se acepta; en la propuesta de resolucién definitiva se incluye esta posibilidad.

Comentario 73

. En el Anexo 10, numeral 3.4 Funcion de Oferta, se estabiece: "...Para {a ronda
inicial los oferentes deberan enviar solo la cantidad de Energia Firme ofertada al
precio de apertura de la Subasta para la Asignacion de Obligaciones de Energia
Firme." Deberia informarse también, en esta primera ronda, la planta o unidad de
generacion que respaldara las Obligaciones de Energia Firme.

Respuesta 73
Se acepta y en la propuesta de resolucion definitiva se incluye.

Comentario 74

En el Anexo 10, numeral 3 6 Inadmisién y correccion de ofertas se establece: "Cuando
un agente habilitado para participar en la Subasta de Obligaciones de Energia Firme
envie al sistema una funcion de oferta que no cumple con las condiciones establecidas
en el reglamento esta sera inadmitida automaticamente por el Sistema.

Dicha situacion debera ser informada inmediatamente al agente respectivo con el fin
de que este realice las correcciones necesarias. Para los casos en los cuales el
agente no envie una Funcion de Oferte durante la Ronda o no corrige la inadmitida, se
usara como oferta de energia firme para cada nivel de Precios comprendido entre el
Precio de Apertura y el Precio de Cierre de la ronda respectiva una cantidad igual al
tltimo blogue ofertado para la ultima Funcién de Oferta valida remitida al sistema.” Al
respecto debe considerarse que la situacion puede presentarse al inicio de la subasta,
en este caso entendemos que no se dispone de la Ultima Funcion de Oferta valida
remitida al sistema.

Respuesta 74
Se incluye en la resolucion la condicién
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Comentario 75

En el Anexo 10, numeral 3.8 Regla de actividad de la Subasta, se establece: 'Ante
disminuciones del precio los oferentes solamente podran optar por mantener o
disminuir la cantidad de energia firme que estan dispuestos a comprometer ;Se
entiende de este texto que un agente con milltiples plantas podria reconfigurar su
portafolio de una ronda a la siguiente, ingresando plantas o unidades que habian sido
retiradas en rondas anteriores, con tal que cumpla con que el total de la energia firme
ofertada sea igual o inferior a la de rondas anteriores?

Respuesta 75
Se aclara en la resolucion

Comentario 76

En el Anexo 10, numeral 3.9 Tipo de subasta y reglas para llevarla a cabo, se
astablece en el literal f; "El proceso se debe repetir hasta cuando ne haya Exceso de
Oferta de Energia Firme. En este momento se procedera al despeje del mercadoy a la
determinacion del Precio de Cierre de la Subasta." Al respecto debe evaluarse la
conveniencia de considerarse la aplicacion de una tolerancia entre demanda y oferta.
En todo caso, debe definirse claramente cémo se determinara si existe o no exceso de
oferta en una ronda.

Respuesta 76
Se establece la precision.

Comentario 77

En el Anexo 10, numeral 3.9 Tipo de subasta y reglas para llevarla a cabo, se
establece en el literal g: "La ENFICC asociada a plantas o unidades de generacion
para las cuales haya sido anunciado el retiro temporal, serd considerada como
ofertada a cada nivel de precio durante el proceso de subasta. Al respecto
consideramos esto debe indicarse con mayor claridad, junto con Funcion de Oferta
asociada al retiro temporal. ;Debe entenderse que la determinacién del precio de
cierre debe considerar dentro de la funcién de oferta total la energia firme de las
plantas con retiro temporal?

Respuesta 77
Se hace la aclaracion.,

Comentario 78 :

En el Anexo 10, numeral 3.10, respecto de la maximizacion del excedente del
consumidor no resulta claro el papel que desempefia la integral planteada. Al ser la
funcién D(p) conocida, el resultado de la integral es un valor constante., Una constante
no tiene ningun efecto en la determinacién del precio 6ptimo (ga).
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Respuesta 78
En la propuesta de resolucién definitiva se aclara este procedimiento.

Comentario 79

En el Anexo 10, numeral 3.10 establece: "El precio de cierre aplicable a las
Obligaciones de Energia Firme asignadas y que son respaldadas con plantas o
unidades de generacién nuevas sera igual al resultante de realizar el proceso de
despeje de la subasta, antes mencionado, eliminando la oferta de las plantas o
unidades de generacion retiradas temporalmente.". ‘Al respecto consideramos debe
aclarase el alcance para la determinacién del precio de cierre, ya que entendemos que
el proceso de despeje de la subasta es un proceso dindmico y publico asociado a las
rondas de la subasta y no el resultado de un ajuste posterior.

Respuesta 79

El proceso de despeje es un proceso publico, pero para efectos de determinar el
precio aplicable a las obligaciones de energla firme respaldadas con plantas ©
unidades de generacién nuevas se deben retirar de la oferta total la ENFICC declarada
para las plantas o unidades de generacién para las cuales se haya informado el retiro
temporal.

Comentario 80

En el Anexo 10, numeral 3.11, en el literal a Oferta Insuficiente, para la determinacién
de la oferta total de ENFICC ¢Debe incluirse entre las plantas o unidades que
informaron su retiro a aquellas que informaron su retiro definitivo, o solo se trata de las
gue informaron su retiro temporal?

Respuesta 80

Se deben considerar solo aquellas plantas que informaron su retiro temporal,
considerando el nivel de precios informado.

Comentario 81

En el Anexo 10, numeral 3.11, literal a, se entiende que no habria retiro de las
unidades con retiro temporal, pues el precio asignado es superior al precio a partir del
cual optan por retirarse. ;En este caso, qué sucederé con las plantas o unidades para
las cuales se anuncia retiro definitivo?

Respuesta 81

El retiro temporal se debe considerar segun el nivel de precio, las plantas que
informaron su retiro definitivo no deben ser consideradas.
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Comentario 82

En el Anexo 10, numeral 3.11 no hay diferencia entre las consecuencias de lo
establecido en el literal b Competencia insuficiente, con lo establecido en el literal ¢
Participacion insuficiente.

Respuesta 82
Ambas condiciones conducen al mismo cargo.

Comentario 83

En el Anexo 10, numeral 3.11, literal b, para la determinaciéon de la ENFICC de las
plantas o unidades existentes, ;,cémo se consideran las plantas o unidades con retiro
temporal o definitivo?

Respuesta 83

Se debe considerar la ENFICC declarada para las plantas o unidades que informaron
su retiro temporal, la ENFICC de las plantas que informaron retiro definitivo no debe
ser considerada.

Comentario 84

En el Anexo 10, numeral 3.11, sen el caso en que la subasta sea calificada de
Competencia insuficiente o de Participaciéon insuficiente, como se afecta el calculo de
la comision de éxito definida en la Resolucién 29 de 20077

Respuesta 84

De acuerdo con la forma de remuneracion prevista en la Resolucién 008 de 2007,
modificada por el Articulo 2 de la Resolucion CREG-029 de 2007, la comision de éxito
para los casos planteados no se afectaria.

Comentario 85

En el Anexo 10, numeral 3.12, Banda de precios aplicables a las plantas o unidades
de generacion existentes o especiales en las primaras tres subastas, se entiende que
para la primera subasta puede presentarse retiros temporales ya que el limite para
esto incluye el 0.8 del CE.

Respuesta 85
Es correcta la interpretacion.
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