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DISPOSICIONES GENERALES SOBRE LOS MECANISMOS DE
COBERTURA EN LAS SUBASTAS DE CONTRATOS FIRMES
BIMESTRALES, DE CONTRATOS DE LARGO PLAZO Y EN LAS
SUBASTAS DE CAPACIDAD DE TRANSPORTE EN LOS PROCESOS
USELO O VENDALO DE LARGO PLAZO

1. Introduccion

Mediante |a Resolucion CREG 163 de 2014 |la CREG ordené que los instrumentos
fiduciarios a cargo del gestor del mercado para la administracién de las garantias
correspondan a las fiducias mercantiles. Adicionalmente, en la citada rescolucién la
CREG estableci6 los criterios generales que debe cumplir el gestor de! mercado en la
constitucién de cada una de las respectivas fiducias.

En esencia los mecanismos de cobertura que se eéxponen en el proyecto de resolucion
contenido en la Resolucion CREG 015 de 2015 deben ser administrados a traves de
las fiducias mercantiles que para los efectos constituya el gestor del mercado, con los
criterios establecidos en la Resolucién CREG 163 de 2014.

En este proyecto de resolucién se establecen los mecanismos de cobertura que se
exigiran en las subastas de contratos firmes bimestrales, de contratos firmes de largo
plazo y en las subastas de capacidad de transporte en los procesos uselo o véndalo
de largo plazo.

En materia de los mecanismos de cobertura de |as subastas de gas natural, es preciso
sefialar que en cumplimiento de lo ordenado en el numeral 5.13 del Anexo 5 de la
Resolucion CREG 089 la Asociacion Colombiana del Petroleo, ACP, con el radicado
E-2013-008211 presentd a la CREG una propuesta para el manejo de las coberturas,
la cual se analizé y la propuesta de regulacién que en este documento se desarrolla
acoge algunas de las recomendaciones que la ACP en su momento propuso.

En resumen, sobre los mecanismos de cobertura para la participacion en la subasta, la
ACP propusc la utilizacién de pélizas de seguro y/o garantias bancarias. Para los
mecanismos de cobertura para el cumplimiento de las obligaciones que resulten de las
subastas propone que estos sean libres.

En este documento se exhiben los analisis que hizo la CREG para el disefio de los
mecahismas de cobertura que se exponen en la Resolucion CREG 015 de 2015.

2. Justificacion de la necesidad de los mecanismos de cubrimiento

En cualquier relacién contractual las garantias buscan dotar de mayor seguridad el
cumplimiento de las obligaciones que se acuerdan.

Cuando las negociaciones son bilaterales entre las partes se pactan las garantias' y
cuando las negociaciones se regulan a través de procesos de subastas estos deben
acompanarse con la definicion de cémo seran las garantias, de manera que los
agentes participantes (i.e. vendedores y compradores) cuenten con la seguridad de

" Incluso se pueden presentar casos en que por mutuo acuerdo no se exigen garantias. M
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que sus compras y ventas se honraran, o si es del caso, que recibiran una

compensacion.

En las subastas de venta de gas natural mediante contratos firmes bimestr;

subastas de contratos firmes de largo plazo (i.e. uno y cinco afos), y en |

adecuada

ales, en las

s subastas
de capacidad de transporte en los procesos de Uselo o véndalo de largo paszo estd la

necesidad de definir cémo seran los mecanismos de cobertura para que |

5 agentes

que participen en las subastas honren las asignaciones que resulten de ellas y para
que los agentes, en el momento de |la entrega fisica del gas, efectivamente compren

y/o entreguen el producto.
3. Eventos necesarios de cubrir

El siguiente diagrama ilustra en el tiempo tres eventos: i) |a subasta, ii) el

tiempo que ocurre entre la finalizaciéon de |a subasta y el compromiso, Yy iii

de compromiso.
Hustracion 1

Periodo entrega ¢

Subasta compromiso (cumpl

periodo de
) el periodo

el
imiento)

"
|

— J

Entrega

Participacion Permanencia

En una subasta se identifica un riesgo de participacién que se materializa

participante (i.e. el vendedor o el comprador) no acepta las asignacior

deriven de la subasta. En consecuencia, para poder participar en la sub

necesario establecer un incentivo para que los agentes que participen ef

si el agente
es que se
asta resulta
sctivamente

respeten el reglamento de la subasta, acepten los resultados y efectivamente honren

los compromisos que se adquieren.

En el periodo de permanencia los agentes que participaron en |a subasta p
el incentivo a salirse del compromiso adquirido. Este riesgo puede ser m

neden tener
as alto si el

plazo entre la realizacién de la subasta y el periodo del compromiso es largp.

En el periodo de compromiso por parte de los vendedores se presenta yn riesgo de
cumplimiento que consiste en el riesgo de que estos no entreguen el progucto y/o no
paguen las compensaciones a que haya lugar. Por el lado de los compradores se
presenta un riesgo de cumplimiento que consiste en el riesgo de que estosg no paguen

el producto. En consecuencia con estas observaciones, segun la posicién
de las partes, esta la necesidad de establecer alguna sefial que fuerce a ig
honrar sus compromisos.
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A partir de la identificacién de los anteriores riesgos, en este documento, y asi se
refleja en el contenido de la resolucién, se propone el diseflo de una garantia de
participacion que cubra el pericdo entre antes de la subasta y el inicio del pencdo del
compromiso, y unas garantias de cumplimiento con renovacién periédica que cubran
el periodo de tiempo de entrega de los compromisos que se adquieren en la subasta.

Con el anterior disefio resulta importante exponer que el riesgo que se observa
durante el periodo de permanencia se cubre con la garantia de participacién.

4, Criterios generales y tipos de garantias aceptables
En materia de garantias se propone la adopcion de los siguientes criterios:

- lLas entidades financieras emisoras de las garantias deben tener una
calificacién de riesgo crediticio de la deuda de largo piazo de grado de
inversién.

- Garantias exigibles al primer requerimiento.

- Garantias otorgadas de manera imevocable e incondicional a la orden de la
fiducia mercantil que constituya para tales efectos el gestor del mercado de gas
natural.

- Garantias liquidas y facilmente realizables.

- Cuando se ejerza la garantia el pago efectivo debe producirse dentro de los
dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en la que se realice el requerimiento.

- Cuando se ejerza una garantia el valor pagado por la entidad financiera
emisora de la garantia debera ser igual al valor total de la garantia, conforme
se indica en este documento y en el texto de la Resclucion CREG 015 de 2015.

- La entidad financiera otorgante debe renunciar de manera expresa a cualquier
requerimiento judicial, extrajudicial o de cualquier otro tipo, que busque el no
pago de la garantia 0 demora en su pago.

Los tipos de garantias que cumplen con los criterios sefialados son las siguientes®.

- Garantias bancarias
- Cartas de crédito stand by
- Prepago

Los vendedores y compradores que requieran acudir a la constitucién de garantias
para poder participar en las transacciones de i) subastas de gas de contratos firmes
bimestrales, ii} subastas de gas natural de contratos fimes de largo plazo, y iii)
subastas de capacidad de transporte en los procesos Uselo o véndalo de largo plazo
podran combinar los tipos de garantias mencionados.

5. Propuesta de mecanismos de cubrimiento en las subastas de
contratos firmes bimestrales

5.1 Participaciéon

? Las polizas de seguro no cumplen los criterios sefialados y en consecuencia no se aceptan. _BN"N\
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Se propone que los vendedores y compradores que deseen participar en lag
con los criterios y tipos de las garantias definidos en el numeral 4 de

documento, entreguen de manera obligatoria una garantia que conduzca a !
la i} suscripcion de los contratos que resulten de las asignaciones de las su
entrega de las correspondientes garantias para el periodo de cumplimiento®

Por ofra parte, en atencién a que la entrega de las garantias de particip

ocurrir antes de la subasta se analizé si las cantidades de energia a cubriq

particulares a cada agente (i.e. segun sus ofertas y demandas), ¢ si por
conviene que los montos de las garantias en todos los casos sea por un
para todos.

Lo anterior es relevante en la medida que si los cubrimientos son particuld
participante se revela informacién a un tercero (i.e. institucién financiera of
la garantia) sobre las posiciones de los agentes. Por el contrario, si
cubrimientos son iguales (i.e. cubren la misma cantidad de energia) efectiy
se revelan las posiciones individuales de los jugadores en |a subasta.

$ subastas,
| presente
as partes a
bastas, y ii)

acion debe
deben ser
el contrario
cupo igual

res a cada
organte de
todos los

yamente no

En aras de mantener la confidencialidad de los agentes antes de la realizacién de la

subasta se propone que la cantidad de energia que cubra la garantia de p)

sea igual para todos los agentes y que el dia en que cada uno declare ca

oferta y demanda al administrador de [a subasta el cupo de fa garantia s

valor efectivo ofertado o demandado, si sélo si este resulta inferior al cupo.

Por ejemplo, si el cupo se establece en 17.000 MBTUD, todos los agentes

participar en la subasta deben entregar una garantia que cubra esa energi

la subasta, si un agente envia una oferta o una demanda por una cantidad

inferior, por ejemplo por 1.000 MBTUD de energia, el valor al que se
garantia de participacién sera por 1.000 MBTUD. En caso que la oferta
fuera superior, por ejemplo por 17.500 MBTUD, el valor que cubrira la
participacion sera sélo por 17.000 unidades de energia®.

¢, Qué periodo cubre la garantia de participacion? En otras palabras, ¢

periodo de vigencia de la garantia? Se propone gue cubra los dias calen

su entrega hasta el dia habil previo al primer dia de inicio del compromiso®

dia héabil®.

? En este disefio no hay necesidad de mecanismos de cobertura o garantias para
permanencia porque la garantia de participacion cubre el evento de que el agente
garantia para el periodo de cumplimiento.

operativamente es posible que una institucion financiera ajuste el monto de cubrir
?rocedimiento expuesto.
. En este dia vendedores y compradores deben entregar la garantia de cumplimien

En materia de aseguramiente resulta necesario poner un dia adicional de ma
condicion de ejercicio de la garantia se presenta solo hasta el siguiente dia se p
ejecucion.
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;Cuando se ejerceria la garantia de participacion? Cuando las partes no suscriban el
respectivo contrato que resulte de la asignaciéon en la subasta y/o cuando no
entreguen la garantia de cumplimiento.

Como resuitado de consultas con diferentes bancos en la Tabla 1 se expone el orden
de magnitud de los costos que podrian tener |las garantias de participacion.

Tabla 1 Estimacion de los costos de las garantias de participacién para
vendedores y compradores

Costo financiere anual garantia 3,00%

Cupo MBTUD (+) 17.000 1,2% 54
Cupo MBTUD X 30 X 5% 25.500 2,0% 91
Precio MBTU 5 3,0% 136
Valor del contrato bimestral US ddlares 5.100.000 3,5% 159
Numero aproximado de dias de la cobertura 13 5.0% 227
Valor a pagar US ddlares 136 (+) Bl costo financiero varia depandiendc del resgo del cliente

(++) Los bancos tisrien un minime costo de garantia bancana Este valor oscila

{+) S® propone tomar este valor como referancia para el cupo incial
alrededor de US 100 dblares

Nétese que con los parametros indicados en la Tabla 1 si el costo financiero fuera del
orden de US 136 délares ese valor corresponde al 0,003% del valor del contrato.

5.2 Cumplimiento

En los analisis realizados se encuentra prudente, y asi se propone en el texto de la
Resolucién, que en los mecanismos de cobertura para el periodo de cumplimiento sea
posible que las partes (i.e. vendedores y compradores) de manera libre los puedan
convenir,

No obstante lo anterior, en atencién a que siempre habra la posibilidad de que las
partes no se pongan de acuerdo, regulatoriamente se establece un mecanismo de
cobertura al que las partes se obliguen a acudir. En consecuencia con esta
consideracion a continuacidn se expone la propuesta.

El caso de los vendedores:

En primer término, es preciso llamar la atencién a que en materia de cumplimiento, en
el caso de los vendedores la regulacién ya contempla un mecanismo que los obliga a
honrar sus compromisos. En esencia, si el vendedor no entrega el producto,
dependiendo de si se afecta o no el usuario regulado, la regulacién prevé unas
compensaciones a cargo del vendedor por la energia dejada de suministrar.

En efecto, en el literal a) del numeral 1 del articulo 15 de la Resolucion CREG 089 de
2013 se indica lo siguiente:

"Si el vendedor incumple sus obligaciones, conforme a lo dispuesto en el literal a) del
numeral 1 del Articulo 14 de esta Resolucion, debera reconocer y pagar al comprador
el siguiente valor, segdn correspenda:
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i Cuando el incumplimiento no conlleve la interrupcion del servicio a usuarios
regulados, el valor que resulte de aplicar lo dispuestc en el numeral 1 del
Anexo 3 de esta Resolucion.
i. Cuando el incumplimiento conlleve la interrupcidén de! servicio|a usuarios
regulados, el valor que resulte de aplicar lo dispuesto en el numeral 2 del
Anexo 3 de esta Resolucién”.

¢ Qué riesgo hay? Que el vendedor ademéas de no entregar el producto ng pague las
respectivas compensaciones en |os tiempos previstos por |a regulacién’.

En consecuencia con la anterior observacién se propone que en el ¢aso de los
vendedores el disefio de la garantia cubra el evento de que durante un| (1) dia se
interrumpa el servicio (i.e. no se entregue el gas), se afecten los usuarios Wegulados ¥
en la factura mensual, en el plazo previsto por la regulacién, no se haga ia respectiva
compensacion®.

La siguiente expresion indica como se haria el célculo del valor de la garantja:

VLRC, = Asig, X pv

Donde;
VLRC,: Valor de la garantia en pesos Colombianos.
Asig,: Asignacién de energia del vendedor v en MBTUD, en la subasta.
pv. Precio en pesos Colombianos por MBTU calculado con la siguiente expresion:

PP,

v = 107914 ¥ —m——
4 [PPd.iciembre 2014

{PP: indice de Precios del Productor de [a Oferta Interna reportado pdr fa autoridad
competente.
m-—1: Mes anterior al mes de la estimacién de la garantia.

La expresién indica que el valor de la garantia se estima a partir de Ia respectiva
asignacidon de energia en MBTUD por un valor que corresponde gl costo de
interrupcidn del servicio de gas al usuario final. Este valor es el sefialado en el articulo
1 de la Resolucion CREG 017 de 2005, en pesos por MBTU de diciembre de 2014.

¢ Qué periodo cubre la garantia de cumplimiento? En otras palabras, {Cual es el
periodo de vigencia de la garantia? Se propone que tanto el primer mes como el
segundo se cubran con dos (2) garantias y la vigencia de cada una corresponda al

7 De acuerdo con los plazos previstos en la Resolucién CREG 123 de 2013 hay un periodo
maximo de 17 dias hébiles para el pago de la factura mensual.
® En materia de riesgo la CREG encontré en este supuesto una posicién razonable para la
valoracion de |a garantia.

33 AAATN,
D-010-15 DISPOSICIONES GENERALES SOBRE LOS MECANISMOS DE COBERTURA EN LAS SUBASTAS

DE CONTRATOS FIRMES BIMESTRALES, DE CONTRAT(_)S DE LARC;‘O PLAZO Y EN LAS SUBASTAS

DE CAPACIDAD DE TRANSPORTE EN LOS PROCESQOS USELO © VENDALO DE LARGO PLAZO




Sesién No. 640

numero de dias calendario del mes a cubrir mas el numero de dias de plazo para el
pago de la compensaciéon mas un (1) dia habil.

¢ Qué eventos ocasionan la ejecucion de la garantia? Se propone que la garantia se
ejecute cuando el vendedor no pague la compensacion en los plazos previstos por la
regulacion o en el caso del primer mes, cuando el vendedor no entregue la garantia
del segundo mes.

La Tabla 2 expone una estimacién de los posibles costos de estas garantias, segun el
conocimiento que ha obtenido la CREG en diferentes consultas con entidades
financieras.

Tabla 2 Estimacion de los costos de las garantias de cumplimiento para
los vendedores

Costo financiero garantia 3,00%

Asig, MBTUD 17.000 1.2% 1.442
pv (++) 46,92 2,0% 2.404
Valor del contrato bimestral US délares 5 100.000 3,0% 3.606
Numerp aproximado de dias de la cobertura 55 3,5% 4.207
Valor a pagar US délares para cubrir un mes 3.606 5.0% 6.010

(++) Este valor en el texto de 'a Resoluciin esla en pesos Colombiancs

Nétese que con los parametros indicados en la Tabla 2 si el costo financiero fuera del
orden de US 3.606 ddlares ese valor corresponderia al 0,07% del valor del contrato,
en forma mensual.

El caso de los compradores:

En materia de cumplimiento, en el caso de los compradores, la regulacién vigente
sefiala que cuando estos no pagan la factura mensual en los tiempos previstos por la
regulacion, el vendedor puede ejercer los mecanismos de cobertura que se hayan
suscrito.

¢Qué riesgo hay? Que el comprador no pague la factura en los tiempos previstos por
la regulacion®.

En consecuencia con la anterior cbservacidon se propone que en el caso de los
compradores el disefio de |la garantia cubra el evento de que estos no paguen la
factura mensual.

La siguiente expresioén indica como se haria el calculo del valor de la garantia:

VLRC, = Asig. XD xp xTRM

¥ De acuerdo con los plazos previstos en la Resolucién CREG 123 de 2013 hay un periodo
maximo de 17 dias habiles para el pago de la factura mensual.
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Donde;

p Precio de cierre de la subasta en dolares de los Estados Unidos dg América por
MBTU.

TRM: Valor de la Tasa Representativa del Mercado en pesos Colombiancs por délar de
jos Estados Unidos de América, del ditimo dia habil del mes anterior a la
estimacion de la garantia, certificado por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Asig,: Asignacion de energia al comprador ¢ en la subasta en MBTUD.

D: Numere de dias calendario del mes a cubrir con la garantia.

La expresion indica que e! valor de |a garantia se estima a partir de Ia
asignacién de energia en MBTUD por el numero de dias del mes a cubrir p
de cierre de la respectiva subasta en donde se asigndé la energia
cumplimiento por el valor de la TRM.

;Qué periodo cubre ia garantia de cumplimiento? En otras palabras, 4
periodo de vigencia de la garantia? E! nimerc de dias calendario del mes g
el numero de dias de plazo para el pago de la compensacion mas un (1) dig

¢ Qué eventos ocasionan la ejecucion de la garantia? Se propone que la
ejecute cuando el comprador no pague la factura en los plazos previ
reguiacién o en el caso del primer mes, cuando el comprador no entregue
del segundo mes.

respectiva
or el precio
obhjeto de

Cual es el
cubrir mas
habil"°.

garantia se
stos por la
la garantia

La Tabla 3 expone una estimacién de los posibles costos de estas garantias, segun el

conocimiento que ha obtenido la CREG en diferentes consultas con entidades
financieras.

Tabla 3 Estimacién de los costos de las garantias de cumplimiegnto para

los compradores

= Ear = ibilidad valor a-pagar
S GUmplripnto compmnor USdolares -
Casto financiero gararitia
Asig, MBTUD 17.000 1.2% 4 611
D (dias) 30 2,.0% 7 6B5
p {precio de cierre de la subasta) 5 3.0% 11.527
valor del contrato bimestral US ddlares 5.100 000 3,5% 13.449
Numero aproximado de dias de la cobertura 55 5.0% 18.212
‘Walor a pagar US ddlares para cubrir un mes 11.527
Nétese que con los parametros indicados en la Tabla 3 si el costo financiero fuera del
orden de US 11.527 délares ese valor corresponderia al 0,226% del valor del contrato,
en forma mensual.
" Tanto el primer como el segundo mes deben estar cubiertos con una |garantia de
cumplimiento.
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6. Propuesta de mecanismos de cubrimiento en las subastas de contratos
firmes de largo plazo

6.1 Participacion

Se propone que las garantias de participacion tengan el mismo esquema sefalado en
el numeral 5.1. pero ajustando el porcentaje de la energia mensual al 10%"". En el
texto en consulta de la Resolucién CREG 015 de 2015 se presentan mayores detalles.

La Tahla 4 expone una estimacion de los posibles costos de estas garantias, segun el
conocimiento que ha obtenido la CREG en diferentes consultas con entidades
financieras.

Tabla 4 Estimacion de los costos de las garantias de participacion para
vendedores y compradores

Costo financiero anual garantia 3,00%

Cupo MBTUD (+) 30.000 1.2% 1.775
Cupe MBTUD X 30 X10% 90.000 2.0% 2.858
Precio MBTU 5 3,0% 4.438
\alor del contrato US délares 54.750.000 3,5% 5.178
Ndamero aproximago de dias de la coberlura (++) 120 5,0% 7.307
\alor a pagar US d6lares 4.438

(+} Se prapone lorar esie vakr cono referencia para e cupo nickl

(++} Estimacion vigencia de la garantia

Notese que con los parametros indicados en la Tabla 4 si el costo financiero fuera del
orden de US 4.438 dolares ese valor corresponderia al 0,008% del valor del contrato.

6.2 Cumplimiento

En consideracion a que en esta subasta se asignan contratos de largo plazo (i.e. de
uno y cinco arios), se propone que en las garantias de cumplimiento se cubran tres
eventos: el primero, por |a posibilidad de la terminacién anticipada por condicion
diferente al mutuo acuerdo entre las partes, la segunda, por la posibilidad de que los
vendedores no paguen las compensaciones, y la tercera, por la posibilidad de que los
compradores no paguen las facturas mensuales.

Con estas observaciones a continuaciéon se expone como se estimarian las garantias
de cumplimiento:

- Tanto para vendedores como para compradores se disefia una garantia que
compense la terminacién anticipada de los contratos por condicion diferente al
mutuo acuerdo entre las partes causada 6 por el vendedor 6 por el comprador.

Se propone que la estimacion de la garantia se estime como el 50% de la
respectiva asignacion de energia en MBTUD durante 90 dias. La siguiente

"' Este incremento en el porcentaje de participacion se considera necesario en atencién a que
los productos en esta subasta son de mas largo plazo y el tiempo entre la finalizacién de la
subasta y el periodo de cumplimiento también es mayor.
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expresion indica el valor de la garantia y la Tabla 5 expone el costo mensual de
esta garantia, dados los parametros gue en [a tabla se indican:

VLRLCS, 5. = 0,5 X ASigys. X 90 Xp X TRM

Donde

VLRLCS, o

Asigy e,

TRM:

Valor de la garantia en pesos Colombianos.

Asignacion de energia del vendedor v o del comprador ¢ en
MBTUD.

Precio de cierre de la subasta an dolares de los Estado
América por MBTU.

a subasta en

s Unidos de

Valor de la Tasa Representativa del Mercado en pesos Col’t)mbianos por
abil del mes
erintendencia

délar de los Estados Unidos de Ameérica, del ultimo dia
anterior a la estimacién de la garantia, certificado por la Sug
Financiera de Colombia.

NOmero de dias calendario del mes a cubrir.

Tabla 5 Estimacion de los costos de las garantias por termin
anticipada diferente al mutuo acuerdo

Coslo financiera garantia

3.00%

Demanda, KPCD 30000 1,2% 3995
Precio 3 2,0% €.658
\alor del contrato 1 aflo US ddlares 32.850 DO 3,0% 9986
Nimera de dias de cobertura dias 30 3.5% 11 651
Valor a pagar US délares 9.936 5,0% 16 644

- En el caso de los vendedores se disefia una garantia que cubra EJI evento de
gue el vendedor no pague las compensacicnes en los plazos establecidos en la
regulacién. La siguiente expresion indica el valor de la garantia y la Tabla 6
expone el costo mensual de esta garantia, dados los parametros que en la

tabla se indican:

Donde:

VLRLCM,.:
Asigy:

pv:

IPP:

m—1:

VLRLCM, = Asig, xpv

Valor de la garantia en pesos Colombianos.

Asignacion de energia del vendedor v en MBTUD, enla subfista.

Precio en_pesos Colombianos por MBTU calculado con
expresion':

PP, 4

IPPdictembre 2014

prv = 107.914 x

indice de Precios del Productor de la Oferta Interna req
autoridad competente.

Mes anterior al mes de la estimacion de la garantia.

2 En la Tabla 6 éste valor se expresa en délares de los Estados Unidos de Améric
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Tabla 6 Estimacion de los costos de las garantias para cubrir el evento de
no pago de las compensaciones

Coslo financiero garantla 3 00%

Asig, MBTUD 30.000 1,2% 2548
pv 46,92 2,0% 4242
Valor del conirato 1 aflo 54 760.000 3.0% 6 363
Numero de dias de coberlura dias 55 3,5% 7.424
Valor g pagar US ddlares 8 383 5,08 10 605

En el caso de los compradores se disefia una garantia que cubra el evento de
que el comprador no pague la factura en los plazos establecidos en la
regulacién. La siguiente expresion indica el valor de la garantia y la Tabla 7
expone el costo mensual de esta garantia, dados los parametros que en la

tabla se indican:

VLRLCM, _ Asig. x D xp xTRM

Donde:

VLRLCM,: Valor de la garantia en pesos Colombianos.

Asig,. Asignacién de energia del comprador ¢ en la subasta en MBTUD.

p: Precio de cierre del producto en la subasta en délares de los Estados
Unidos de América por MBTU que es objeto de la garantia de
cumplimiento.

TRM: Vaior de la Tasa Representativa del Mercado en pesos Colombianos por
délar de los Estados Unidos de América, del dltimo dia habil del mes
anterior a la estimacion de la garantia, ¢ertificado por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

n: Numero de dias calendario del mes a cubrir.

Tabla 7 Estimacion de los costos de las garantias para cubrir el evento de
no pago de la factura

7.

capacidad de transporte en los procesos Uselo o véndalo de largo plazo

Asig. MBTUD 30.000
p 5,00
D 0
Valor del contrato US ddleres 54.750.000
Mimero de dies de cobertura dias 55
Valor a pagar US dolares 20.342

Propuesta de mecanismos de cubrimiento en las subastas de

7.1 Participacion
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2,0% 13.562
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En las subastas de capacidad de transporte en los procesos de Uselo o véndalo de
largo plazo se encuentra que solamente los compradores son quienes deben poner
una garantia de participacion.

Los vendedores no necesitan cubrir su participacién porgue la regulacion los fuerza a
vender su capacidad excedentaria y en consecuencia no tienen opcion de retirarse de
la subasta.

Por las caracteristicas de la subasta, a diferencia de los casos anteriores, |la cantidad
de capacidad de transporte si puede ser por las declaraciones de demanda puntuales
que cada uno de los agentes realice. En otras palabras, no hay necesidad del disefio
de los cupos y ajustes que se proponen para las subastas bimestrales |y de largo
plazo.

Costo financiero anual garantia 3.00%

Cupao KPCD (+) 20.000 1,2% 1.065
Demanda KPCD X 30 X 10% 9G.000 2,0% 1.775
Pracia KPC 3 3,0% 2.663
Valor del conirato US dolares 32.850.000 3,5% 3107
Numero apreximade de dias de la cobertura (++) 120 5,0% 4.438
Valor a pagar US dolaras 2.663

(+) Se propone torar este valor como referancia para el cupo inicial
(++) Estimacién vigencia de |a garantia

7.2 Cumplimiento

Se propone que las garantias de cumplimiento tengan el mismo esquema sefalado en
el numeral 6.2 para contratos de un (1) afio.

Coste financien garentia

00%

Demanda, KPCD 30.000 1.2% 3.885
Precio 3 2.0% 6.658
‘alor del contrato 1 afo US ddlares 32.850.000 3,0% 9,846
Namera de dias de cobertura diag 30 3,5% 11.651
Valor & pagar US dolares 9.986

Costo financiero garantia 3,00%

Asig, KPCD 30.000 1,2% 4.882
P 3 2,0% 8.137
o 30 3,0% 12 205
Valor del contrato 1 afio 32.650.000 3,5% 14.240
MNimer de dias de cobertura dias 55 5,0% 20.342
Valor a pagar US dilaras 12.208
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8. Diligenciamiento del cuestionario de la Superintendencia de
Industria y Comercio en el marco del articulo 7 de la Ley 1340 de 2009

En desarrollo de lo establecido en el articulo 7 de la Ley 1340 de 2009, el Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo expidio el Decreto 2897 de fecha 5 de agosto de 2010,
en el que determiné las autoridades que deben informar a |a Superintendencia de
Industria y Comercio sobre los proyectos de acto administrativo que se proponen
expedir con fines de regulacién, asi como las reglas aplicables para la rendicién por
parte de esa Superintendencia del concepto previo a que hace referencia el articulo 7
de la Ley 1340 de 2009. En desarrollo de lo establecido por el articulo 5° del Decreto
2897 de 2010, la Superintendencia de Industria y Comercio adopté mediante
Resolucién 44649 de 2010 el cuestionario para la evaluacion de la incidencia sobre la
libre competencia de los proyectos de actos administrativos expedidos con fines
regulatorios a que hace referencia el citado articulo del Decreto 2897 de 2010.

La CREG efectud el analisis correspondiente, encontrando que no se hace necesaria
su remision a |a Superintendencia de Industria y Comercio para los fines antes
anotados. Adicionalmente, se debe tener en cuenta que el acto administrativo que se
anexa al presente documento es una aplicacion de las disposiciones contenidas en la
Resolucién CREG 089 de 2013.

A continuacién se presenta el andlisis efectuado por la CREG, con base en el
cuestionario adoptado por la SIC:

SUPERINTENDENCIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO, SIC

CUESTIONARIO EVALUACION DE LA INCIDENCIA SOBRE LA LIBRE COMPETENCIA
DE LOS ACTOS ADMINISTRATIVOS EXPEDIDOS CON FINES REGULATORIOS

OBJETO PROYECTO DE REGULACION: Por la cual se ordena hacer publico un
proyecto de resoluciéon de caracter general, “Por el cual se dictan disposiciones generales
que regiran los mecanismos de cobertura en las subastas de contratos firmes bimestrales
y de largo plazo y en las subastas de capacidad de transporte en los procesos Uselo o
véndalo de largo plazo™.

No. DE RESOLUCION O ACTO: 015

COMISION O ENTIDAD QUE REMITE: COMISION DE REGULACION DE ENERGIA Y
GAS, CREG
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RADICACION:

Bogota, D.C.

No.

Preguntas afectacién ala
competencia

Si

No Explicacién

Opservaciones

¢ La regulacién limita el nimero o
la variedad de las empresas en
uno o varios mercados relevantes
relacionados?

Es posible que esto suceda,
entre otros eventos, cuando el
proyecto de acto:

1.1

Otorga derechos exclusivos a
una empresa para prestar
servicios o para ofrecer bienes.

1.2

Establece licencias, permisos,
autorizaciones para operar 0
cuotas de produccion o de venta.

13

Limita la capacidad de cierto tipo
de empresas para ofrecer un bien
0 prestar un servicio.

1.4

Eleva de manera significativa los
costos de entrada o salida del
mercado para las empresas.

1.5

Crea una barrera geografica a la
libre circulacion de bienes ©
servicios o a la inversion.

1.6

Incrementa de manera
significativa los costos:
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1.6.1 | Para nueva empresas en relacion X |
con las empresas gue ya operan
en un mercado 0 mercados
relevantes relacionados, 0

1.6.2 | Para unas empresas en relacion X
con otras cuando el conjunto ya
opera en uno o varios mercados
relevantes relacionados.

28 ¢La regulacion limita la X
capacidad de las empresas para
competir en uno o varios
mercados relevantes
relacionados?

Es posible que esto suceda,
entre otros eventos, cuando el
proyecto de acto:

21 Controla o influye X
sustancialmente sobre los
precios de los bienes o servicios
o el nivel de produccién.

2.2 Limita a las empresas la X
posibilidad de distribuir o
comercializar sus productos

2.3 Limita la libertad de las empresas X
para promocionar sus productos.

24 Exige caracteristicas de calidad X
de los productos, en particular si
resultan mas ventajosas para
algunas empresas que para
otras.

25 Otorga a los operadores actuales X
en el mercado un trato
diferenciado con respecto a las
empresas entrantes.

26 Otorga trato diferenciado a unas X
empresas con respecto a otras.
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2.7 Limita la libertad de las empresas X
para elegir sus procesos de
produccion o su firma de
organizacion industrial.

2.8 Limita la innovacién para ofrecer X
nuevos productos o productos
existentes pero bajo nuevas
formas-

3. ¢La regulacién implica reducir los X
incentivos de las empresas para
competir en uno o varios
mercados relevantes
relacionados?

Es posible que esto suceda,
entre otros eventos, cuando el
proyecto de acto:

3.1 Genera un régimen de X
autorregulacion o corregulacion.

3.2 Exige o fomenta el intercambio X
de informacion entre
competidores o la publicacién de
informacién sobre produccion,
precios, ventas © costos de las
empresas.

3.3. Reduce la movilidad de los X
clientes o consumidores entre
competidores mediante el
incremento de los costos
asociados con el cambio de
proveedor o comprador.

3.4 Carece de claridad suficiente X
para las empresas entrantes
sobre las condiciones para entrar
U operar.

3.5 Exime una actividad econémica o X
a unas empresas estar sometidas
a la ley de competencia.
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4.0

CONCLUSION FINAL

El acto
administrativo
constituye una
aplicacién de las
disposiciones
contenidas en
las
Resoluciones
CREG 089 de
2013y 136 de
2014, porlo que
no se considera
que por ese
hecho se tenga
incidencia sobre
la libre
competencia.
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